KPMG

JANresanschiuss

um a1 Dezemper 201/
INd Zusammengerasster
A0enerncht







nhaltsverzeichnis

3.1
3.2

4.1
4.2
4.3

5.1
52

6.1
6.2
6.3

7.1
7.2

Prifungsauftrag
Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschaftsfiihrung
Durchfiihrung der Priifung

Gegenstand der Prifung
Art und Umfang der Prifungsdurchfihrung

Feststellungen zur Rechnungslegung

Buchflhrung und zugehorige Unterlagen
Jahresabschluss
Zusammengefasster Lagebericht

Stellungnahme zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Erlauterungen zur Gesamtaussage
Feststellung zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Analyse der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Ertragslage
Vermogenslage
Finanzlage

Feststellungen aus Erweiterungen des Priifungsauftrags

Prifung nach § 53 Haushaltsgrundséatzegesetz
Feststellungen zur Einhaltung des Public Corporate Governance Kodex

Bestatigungsvermerk

©W 0o 0 1ol a1 N =

1

11
13
15

17

17
17

19

Wir weisen darauf hin, dass Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch genau ergebenden Werten (Geldeinhei-

ten, Prozentangaben usw.) auftreten konnen.
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An die WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden

[ Prufungsaurtrag

In der Gesellschafterversammlung am 25. Oktober 2017 der

WVYV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden,
—im Folgenden auch kurz , WVV Holding” oder ,Gesellschaft” genannt —

sind wir zum Abschlussprufer flr das Geschaftsjahr 2017 gewahlt worden. Der Aufsichtsrat
hat uns demzufolge den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den zusammengefassten Lagebericht zu prifen.

Erganzend wurden wir damit beauftragt, in diesen Prifungsbericht eine betriebswirtschaftli-
che Analyse der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft aufzunehmen. Diese
Analyse haben wir in Abschnitt 6 dieses Berichts dargestellt.

Auftragsgemal} erstreckt sich die Prifung weiterhin auf die OrdnungsmaRigkeit der Ge-
schaftsfihrung und der wirtschaftlichen Verhéltnisse nach § 53 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Haushalts-
grundsatzegesetz (HGrG).

DarUber hinaus wurden wir beauftragt die Einhaltung der ,,Grundsatze guter Unternehmens-
fihrung der Landeshauptstadt Wiesbaden” (Public Corporate Governance Kodex) unter Zuhil-
fenahme der durch das Beteiligungsmanagement der Landeshauptstadt Wiesbaden erstellten
Arbeitshilfe zu Gberprifen.

Gemal & 318 HGB sind wir auch beauftragt worden, den von der Gesellschaft zum
31. Dezember 2017 aufzustellenden Konzernabschluss zu prifen.

Dieser Prufungsbericht wurde nach den Grundséatzen des IDW Prifungsstandards 450 erstellt.

Wir bestatigen gemal’ 8 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die an-
wendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Dem Auftrag liegen die als Anlage 5 beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017
zugrunde. Unsere Haftung richtet sich nach Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen. Im
Verhaltnis zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen mali-
gebend.
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/- olelungnanme Zur Lagepeurtelung der
Leschartsuniung

Folgende Kernaussagen des zusammengefassten Lageberichts sind aus unserer Sicht hervor-
zuheben:

— Die WVV Holding erwirtschaftete in 2017 einen Jahrestberschuss in Hohe von
EUR 20,5 Mio (i. Vj. EUR 23,0 Mio). Dabei ist zu berlicksichtigten, dass im Berichtsjahr das
Jahresergebnis erheblich durch die Berlicksichtigung von Risiken aus der Betriebsprifung
(EUR 8,2 Mio) belastet war.

— GegenUber dem Vorjahr wurde ein um EUR 5,6 Mio verbessertes Beteiligungsergebnis
erzielt. Hierbei standen den um insgesamt EUR 10,3 Mio hdheren Ertrdgen aus Gewinnab-
fihrung und Beteiligungen um EUR 4,7 Mio héhere Aufwendungen aus der Ergebnisiber-
nahme der ESWE Verkehr gegenlber. Die hoheren Ertrage aus Gewinnabflihrung waren
insbesondere gepragt durch die mit Wirkung zum 1. Januar 2017 abgeschlossenen Be-
herrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrage mit SEG und GWI.

— Das negative Zinsergebnis verbesserte sich trotz Darlehensneuaufnahmen im Jahr 2017
um EUR 1,3 Mio auf EUR 7,0 Mio. Die in Vorjahren mit einer Einlage von EUR 30 Mio
Ubernommene stille Beteiligung an der Nassauische Sparkasse fihrte im Jahr 2017 zu ei-
nem Zinsertrag von EUR 0,8 Mio (Vorjahr: EUR 0,9 Mio).

— Als Beitrag zum Haushaltssicherungskonzept der Landeshauptstadt Wiesbaden hat die
WVV Holding im Berichtsjahr aus dem Bilanzgewinn 2016 einen Betrag in Hohe von
EUR 15,0 Mio (i. Vj. EUR 15,0 Mio) ausgeschuttet.

— Der Anstieg des Sachanlagevermogens resultiert im Wesentlichen aus den Zugangen bei
den Anlagen im Bau, betreffend die Liegenschaft Mauritiusgalerie. Die UmbaumafRnahmen
wurden im ersten Quartal 2018 abgeschlossen.

— Das Umlaufvermogen (einschlieRlich des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens) erhohte
sich um EUR 12,5 Mio auf EUR 68,7 Mio. Wesentlich dazu beigetragen haben dazu die
sonstigen Vermogensgegenstande, wo sich der Anstieg der Forderungen aus anrechenba-
ren Steuern (+EUR 5,2 Mio) auswirkt. Die flissigen Mittel haben sich um EUR 1,1 Mio
vermindert.

— Der Finanzmittelfonds hat sich um EUR 12,7 Mio auf EUR -10,7 Mio deutlich vermindert.
Hierbei stehen einem aus der laufenden Geschaftstatigkeit (Holdingtatigkeit) positiven
Cashflow in Hohe von EUR 15,6 Mio ein negativer Cashflow aus der Investitionstatigkeit in
Hohe von EUR 7,1 Mio sowie ein negativer Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe
von EUR 21,2 Mio gegenlber.

— Auf der Passivseite erhohte sich das Eigenkapital unter Berlicksichtigung der aus dem
Bilanzergebnis des Jahres 2016 vorgenommenen Ausschittung an die LH Wiesbaden in
Hohe von EUR 15,0 Mio und des erzielten Jahresiiberschusses 2017 in Héhe von
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EUR 20,5 Mio um EUR 5,5 Mio. Die Eigenkapitalquote war aufgrund der gestiegenen Bi-
lanzsumme zum 31. Dezember 2017 mit 56,6 % leicht geringer als zum Vorjahresstichtag
(57,3 %).

— Die Ruckstellungen erhohten sich um EUR 11,1 Mio. Dies ist im Wesentlichen auf die
Zuflhrung fur steuerliche Risiken aus der Betriebsprifung zurlickzufihren

— Das derzeitige Risikoszenario im Stromnetzbereich weist als Hauptrisiko weiterhin den
Preisdruck auf die Netznutzungsentgelte durch die Regulierungsbehérde im Rahmen der
seit 1. Januar 2009 geltenden Anreizregulierung auf. Trotz der bereits realisierten Effizienz-
steigerungen im Netzbereich bedarf es auch in den folgenden Regulierungsperioden eines
permanenten Optimierungsprozesses, um die Effizienzvorgaben der Bundesnetzagentur
auch weiterhin zu erreichen.

— Unklar ist weiterhin die Zukunft des geplanten Windparks auf dem Taunuskamm. Nachdem
die Genehmigungsbehorde den Antrag nach Bundesimmissionsschutzgesetz (BImSchG)
Ende 2016 abgelehnt hatte, wurde gegen diesen Ablehnungsbescheid Klage beim Wies-
badener Verwaltungsgericht eingereicht. Hierzu gab es jedoch bis heute noch keinen Ver-
handlungstermin. Ohne diese Windrader sind die Energie- und Klimaschutzziele der Stadt,
bis zum Jahr 2020 ein Finftel der in Wiesbaden verbrauchten Energie aus regenerativen
Quellen zu erzeugen, nicht zu realisieren.

— Risiken bestehen weiterhin in der ausstehenden Entscheidung zum Wasserkartell-
verfahren: Hier hatte die Hessische Landeskartellbehoérde Ende 2016 eine ,,Abschopfungs-
verfligung” wegen angeblich missbrauchlich Gberhohter Wasserpreise in den Jahren 2007
— 2011 zugestellt. Gegen diese Verflgung wurde fristgerecht Beschwerde eingelegt, da
sie als sachlich ungerechtfertigt angesehen wird. Mit einer Anhérung vor dem Landgericht
Frankfurt am Main sowie einem erstinstanzlichen Urteil rechnet ESWE Versorgung bis En-
de 2018. Die fur dieses Risiko in den Vorjahren gebildete Rickstellung besteht in unveran-
derter Hohe fort.

— Aus Sicht der Geschéftsfiihrung der WVV Holding sind die Chancen und Risiken der ESWE
Verkehr besonders im Hinblick auf den erfolgten Beschluss der Direktvergabe der OPNV-
Leistungen an ESWE Verkehr zu betrachten. Mit dieser Entscheidung blickt ESWE Verkehr
positiv in die Zukunft und wird die Anforderungen einer ganzheitlichen Direktvergabe im
Verkehrsgebiet erfolgreich wahrnehmen.

— Fur das Geschaft der Wohnungsverwaltung sind zurzeit keine wesentlichen Risiken er-
kennbar. Chancen ergeben sich in diesem Geschaftsbereich durch die Anhebung der fir
die Gesellschaft relevanten Quadratmetermieten auf Basis des Mietspiegels der Landes-
hauptstadt Wiesbaden und der Reduzierung von Leerstanden durch Sanierung und Auf-
wertung der Wohnungsbestande. Des Weiteren ergeben sich Chancen im Rahmen des
Vertriebs von Bestandsimmobilien.

— Risikobehaftet sind insbesondere die im Jahr 2018 durchzufliihrenden GroRRsanierungen
sowie die noch nicht beauftragten NeubaumafRnahmen. Hier kdnnen unvorhergesehene
Kostensteigerungen zu erhohten Aufwendungen im Bereich der Abschreibungen und Zins-
aufwendungen und somit zu Ergebnisverschlechterungen flhren.

— Beaziiglich der von der WVV Holding zur WiederverduRerung stehenden Citypassage geht
die Geschaftsfliihrung davon aus, dass aufgrund der Lage und des vorhandenen
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Entwicklungspotentials der Liegenschaft die Verkaufsverhandlungen zu einem positiven
Abschluss kommen und der Erlds die von der Gesellschaft getatigten Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Erwerb der Liegenschaft Ubersteigen werden.

Auf Grundlage der in 2017 abgeschlossenen steuerlichen AuRenprifung vertritt das Fi-
nanzamt die Auffassung, dass die in der Sparte Verkehr bis zum 31. Dezember 2009 aufge-
laufenen Verlustvortrage nicht mehr nutzbar seien. Dies hatte zur Folge, dass die in den
Jahren seit 2010 vorgenommenen Verlustverrechnungen nicht mehr zuldssig sind, sodass
sich fir die Gesellschaft Steuernachnachzahlungen maximal im unteren zweistelligen Milli-
onenbereich ergeben wirden. In Abstimmung mit dem steuerlichen Berater geht die Ge-
schéaftsfihrung jedoch nach wie vor davon aus, dass die Auffassung des Finanzamtes un-
begriindet ist. Gegen die im ersten Quartal 2018 ergangene Veranlagung fir die Jahre
2009 bis 2011 hat die Gesellschaft entsprechende Rechtsmittel eingelegt und wird, wenn
erforderlich, auch den Weg der Klage beschreiten. Aufgrund der derzeitigen Bescheidlage
wurde die bereits in Vorjahren gebildete Rickstellung fir moégliche Steuernachzahlungen
um TEUR 6.167 erhoht und fir Risiken aus der Folge-Betriebsprifung weitere TEUR 2.000
zurlickgestellt.

Mit den von der Beteiligungsgesellschaft WVV gehaltenen Anteilen an der Kom9 KG, ist
die Erwartung verknUpft, dass auch kinftig eine nachhaltige Rendite erzielt werden kann,
die die Finanzierungsaufwendungen Ubersteigt. Der WVV Holding flieRen diese Ertrage
aufgrund des mit der Beteiligungsgesellschaft abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungs-
vertrags im gleichen Jahr zu.

In den Beteiligungsunternehmen selbst wurden bereits in den Vorjahren Konsolidierungs-
mafinahmen eingeleitet, die in Anbetracht der immer bedeutender werdenden Liberalisie-
rung der Energie- und Verkehrswirtschaft aus Sicht der Geschaftsfiihrung zwingend erfor-
derlich sind. Es wird erwartet, dass sich die Ergebnisentwicklung bei Fortsetzung dieses
erfolgreichen Konsolidierungsprozesses, trotz der wirtschaftlichen Risiken, mittelfristig
weiterhin positiv darstellt.

Die Geschaftsfihrung erwartet flr das Geschaftsjahr 2018 fir den Konzern und fir die
WVV Wiesbaden Holding GmbH ein positives, jedoch deutlich um ca. 10 bis 15 Mio rlick-
ldufiges Jahresergebnis (vor Steuern). Auf Ebene des Einzelabschlusses wird dabei mit
deutlich rlicklaufigen Beteiligungsergebnissen durch die Ergebnisverschlechterung im Ver-
kehrs- und Versorgungsbereich gerechnet.

Wir stellen fest, dass der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt und die zukinftige Entwicklung mit ihren wesentlichen
Chancen und Risiken zutreffend darstellt.

Zu den wirtschaftlichen und gesellschaftsrechtlichen Grundlagen der Gesellschaft verweisen
wir auf die Anlagen 2 und 3.
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3 burehiunrung der Prufung

3.1 Gegenstand der Priifung

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den zusammengefassten Lagebericht der
WWV Wiesbaden Holding GmbH fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr
gepruft. Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft ist verantwortlich fir

— die Buchflhrung,

— die Aufstellung von Jahresabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags sowie

— die uns erteilten Aufklarungen und Nachweise.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil (iber den Jahresabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Die Prtfung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den
Aufgaben der Abschlussprifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften Ublicherweise
Rackwirkungen auf den Jahresabschluss oder den zusammengefassten Lagebericht ergeben.

Gemal &8 317 Abs. 4a HGB hat sich eine Abschlussprifung nicht darauf zu erstrecken, ob der
Fortbestand der Gesellschaft oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfih-
rung zugesichert werden kann.

Die Prifung erstreckte sich ferner geméaR § 53 Abs. 1 Nr. 1 und 2 HGrG auf die Ordnungs-
maéRigkeit der Geschéaftsfihrung und der wirtschaftlichen Verhéltnisse.

3.2 Art und Umfang der Priiffungsdurchfithrung

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB und den vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatzen ordnungsmaliger Abschluss-
prtfung vorgenommen. Ziel unseres risikoorientierten Prifungsansatzes ist es sicherzustellen,
dass die Aussagen im Jahresabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht der WVV
Wiesbaden Holding GmbH eine verlassliche Basis fur die Entscheidungen der Adressaten
bilden.

Ausgangspunkt flr unsere Prifungsplanung war das Versténdnis fiir das Geschéaft unseres

Mandanten sowie die Einschatzung der unternehmensspezifischen Risiken sowie der rech-
nungslegungsrelevanten Prozesse und Kontrollen der Gesellschaft. Wir haben unter Berick-
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sichtigung des Wesentlichkeitsgrundsatzes die Auswirkungen auf den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht beurteilt und als Ergebnis folgende Schwerpunkte
unserer Prifung festgelegt:

— Bestand und Werthaltigkeit des Finanzanlagevermégens

— Bestand und Werthaltigkeit des Vorratsvermogens

— Genauigkeit der Steuerrlickstellungen

— Bestand und Genauigkeit der Umsatzerldose

— Vollstandigkeit und Genauigkeit der Materialaufwendungen
— Vollstéandigkeit und Bestand des Beteiligungsergebnisses

— Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben im Anhang

Das interne Kontrollsystem der Gesellschaft ist in seinem Umfang an die geringe Anzahl und
Komplexitat der Geschéaftsvorfalle angepasst. Wir haben uns ausreichende Kenntnisse Uber
die Abwicklung dieser Geschéaftsvorfalle und Gber den Umgang der Unternehmensleitung mit
den Geschéftsrisiken verschafft.

Unsere Prifungshandlungen umfassten im Wesentlichen stichprobenweise Einzelfallprifun-
gen, analytische Prifungen von Abschlussposten sowie die Beurteilung des zusammenge-
fassten Lageberichts. Wir haben auch Bestatigungen der fiir die Gesellschaft tatigen Rechts-
anwalte und Kreditinstitute eingeholt.

Gegenstand unserer Prifungshandlungen im Rahmen der Priifung des zusammengefassten
Lageberichts war, ob insbesondere die Aussagen Uber den Geschaftsverlauf einschlieRlich
des Geschéaftsergebnisses und der Lage sowie die Angaben zu den bedeutsamsten finanziel-
len Leistungsindikatoren mit dem Jahresabschluss in Einklang stehen. Wir haben eine Plausi-
bilitats- und Ubereinstimmungspriifung mit den im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
gewonnenen Erkenntnissen bezlglich wertender und prognostischer Angaben durchgefihrt.
Dies gilt vor allem fir die Beurteilung und Erlauterung der voraussichtlichen Entwicklung mit
ihren wesentlichen Chancen und Risiken. Bei der Beurteilung der zukunftsorientierten Anga-
ben haben wir die Plausibilitdt der zugrundeliegenden Annahmen und die Realitatsnahe der
Prognosen eingeschatzt.

Der Prafung gemaR § 53 HGrG liegt der IDW Prifungsstandard |, Berichterstattung Uber die
Erweiterung der Abschlussprifung nach § 53 HGrG (IDW PS 720)" zugrunde. Wir verweisen
auf unsere Berichterstattung in Abschnitt 7.1 und Anlage 4.

Die Prifung der Einhaltung der , Grundséatze guter Unternehmensfihrung der Landeshaupt-
stadt Wiesbaden” (Public Corporate Governance Kodex) erfolgte auf der Grundlage einer
Arbeitshilfe des Beteiligungsmanagements der Landeshauptstadt Wiesbaden sowie der von
der Geschaftsfiihrung der WVV Holding beantworteten Fragen (Auszug aus den Richtlinien).
Wir verweisen auf unsere Berichterstattung in Abschnitt 7.2.

AbschlielRend haben wir eine Gesamtbeurteilung der Priifungsergebnisse sowie des Jahres-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts vorgenommen. Aufgrund dieser
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Gesamtbeurteilung bildeten wir unser Prifungsurteil, den Bestatigungsvermerk. Dieser ist
neben dem Prifungsbericht Bestandteil unserer Berichterstattung Uber die durchgefihrte
Priafung.

Wir haben die Prifung (mit Unterbrechungen) in den Monaten April bis August 2018 bis zum
10. August 2018 durchgefihrt.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erteilt worden. Die Geschaftsfuh-

rung hat uns die Vollstdndigkeit der Buchflihrung, des Jahresabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts schriftlich bestatigt.
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4 resistelungen zur Rechnungsiegung

4.1 Buchfiihrung und zugehorige Unterlagen

Die Biicher der Gesellschaft sind ordnungsmaéRig geflihrt. Die Belegfunktion ist erflllt. Die
Buchflhrung und die zugehoérigen Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen den
gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir festgestellt, dass die von der Gesellschaft getroffenen
Malinahmen geeignet sind, die Sicherheit der verarbeiteten rechnungslegungsrelevanten
Daten zu gewahrleisten.

4.2 Jahresabschluss

Der uns zur Prifung vorgelegte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 ist ordnungsmafig
aus den Bichern und den zugehdrigen Unterlagen der Gesellschaft entwickelt worden. Die
Eréffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemaf’ aus dem Vorjahresabschluss Gbernommen.
Die gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung sind beachtet worden.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften Uber die Rechnungslegung von Gesellschaften mit beschrankter Haftung ein-
schlieRlich der Grundséatze ordnungsmalfliger Buchflihrung aufgestellt. Der Anhang enthélt alle
vorgeschriebenen Angaben. Die ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags tber
den Jahresabschluss sind eingehalten.

4.3 Zusammengefasster Lagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht der Geschaftsfihrung entspricht den gesetzlichen Vor-
schriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags. Der zusammenge-
fasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss sowie mit den von uns bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen. Er vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. Unsere Prifung hat zu dem Ergebnis geflhrt, dass im zusammenge-
fassten Lagebericht die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darge-
stellt sind.
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0 olelungnanme Zur Gesamtaussade tes
JANresansChlSses

5.1 Erlauterungen zur Gesamtaussage

Die allgemeinen Bewertungsgrundlagen sind im Anhang der Gesellschaft (vgl. Anlage 1.3)
beschrieben.

Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte sowie die Nutzung von Ermessensspielrdumen
haben bei folgenden Posten des Jahresabschlusses wesentlichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft:

Riickstellung fiir steuerliche Risiken aus Betriebspriifung

Die in Vorjahren gebildete Steuerrlickstellung fir Risiken aus der steuerlichen Aufdenprifung
fir den Zeitraum 2009 bis 2011 wurde erhoht, da die zugrundeliegenden Risiken aus mogli-
chen Steuernachzahlungen sowie die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme nach Ein-
schatzung der Geschéaftsfiihrung deutlich gestiegen sind. Erstmals wurden auch die Zinsen
gemald § 233a AO berlcksichtigt. Unter Berlicksichtigung der im Berichtsjahr vorgenomme-
nen Zufihrung (TEUR 8.876) betragt die Rickstellung zum 31. Dezember 2017 TEUR 17.463.

Die Ruckstellung enthalt Zinsen gemal’ § 233a AO in Hohe von TEUR 2.710. Darliber hinaus
ergaben sich Zinsansprliche gemaf § 233a AO in Hohe von TEUR 3.939, die unter den Sons-
tigen Vermogensgegenstanden (betreffend Koérperschaftsteuer) bzw. unter den Forderungen
gegen die Gesellschafterin (betreffend Gewerbesteuer) erfasst sind.

Darilber hinaus wurde eine Rickstellung fr steuerliche Risiken in Héhe von TEUR 2.000
gebildet. Diese Ruckstellung deckt Risiken fir die Veranlagungszeitraume ab 2012 ab, die
bislang keiner Betriebsprifung unterlegen haben.

Folgende sachverhaltsgestaltende MaRnahmen mit wesentlichen Auswirkungen auf die
Gesamtaussage des Jahresabschlusses der Gesellschaft wurden durchgefihrt:

Erlose aus der , Erklarung zur Erlésverwendung”

Die LH Wiesbaden hat mit Wirkung zum 29. August 2000 eine , Erklarung zur Erlésverwen-
dung” abgegeben. Danach hat sich die LH Wiesbaden gegenlber der WVV Holding unwider-
ruflich verpflichtet, den erzielten Kaufpreis fiir die VerduRerung eines Teils der Anteile an der
ESWE Versorgung als Festgeld oder in vergleichbarer anderer Anlageform gewinnbringend
anzulegen.
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Sie hat sich weiterhin verpflichtet, insbesondere mit den Ertragen aus der Kapitalanlage,
eventuelle aufgrund des Ergebnisabflihrungsvertrags Gbernommene Verluste der ESWE
Verkehr auf Ebene der WVV Holding auszugleichen, solange die WVV Holding zu mehr als
25,01 % an der ESWE Verkehr beteiligt ist und insofern dieser Ausgleich nicht durch vorhan-
dene Mittel der WVV Holding méglich ist.

Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte eine Ausgleichszahlung in Héhe von TEUR 7.465 (i. V].
TEUR 7.450), die als sonstiger betrieblicher Ertrag erfolgswirksam bei der WVV Holding er-
fasst wurde. Die grundsatzlich héhere Zahlung wurde, wie im Vorjahr, um den Anteil der LH
Wiesbaden zur Finanzierung der Instandhaltung der Aartalbahnstrecke gemindert.

5.2 Feststellung zur Gesamtaussage des Jahres-
abschlusses

In Gesamtwiirdigung der zuvor beschriebenen Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsge-
staltenden MaRnahmen sind wir der Uberzeugung, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmalRiger Buchflihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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0 Andlyse der Vermogens-, Finanz- und tr-
(ragsiage der Geselischalt

6.1 Ertragslage

Zur Darstellung der Ertragslage verwenden wir in der nachfolgenden Ubersicht eine unter
betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten abgeleitete Ergebnisrechnung:

Ergebnis-
verande-
rung
TEUR % TEUR % TEUR

Umesatzerlose 9.565 55,8 8.260 52,3 1.305
Sonstige betriebliche Ertrage 7.581 44,2 7.543 47,7 38
Betriebsleistung 17.146  100,0 15.803 100,0 1.343
Materialaufwand -5.055 -29,5 -4.166 -26,4 -889
Personalaufwand -1.198 -7,0 -1.019 -6,4 -179
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-

stdnde und Sachanlagen -3.804 -22,2 -1.601 -10,1 -2.203
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.630 -9,5 -1.307 -8,3 -323
Aufwendungen fiir die Betriebsleistung -11.687 -68,2 -8.093 -51,2 -3.594
Betriebsergebnis 5.459 31,8 7.710 48,8 -2.251
Beteiligungsergebnis 31.433 183,3 25.800 163,2 5.633
Ertrdge aus Teilgewinnabflihrungsvertragen 311 1,8 311 2,0 0
Ergebnis aus Beteiligungen 31.744 185,1 26.111 165,2 5.633
Zinsertrage 4.785 27.9 889 5,6 3.896
Zinsaufwendungen -11.817 -68,9 -9.204 -58,2 -2.613
Zinsergebnis -7.032 -41,0 -8.315 -52,6 1.283
Ergebnis vor Steuern 30.171 175,9 25.506 1614 4.665
Ertragsteuern -8.969 -52,3 -1.875 -11,9 -7.094
Ergebnis nach Steuern 21.202 123,6 23.631 149,5 -2.429
Sonstige Steuern -385 -2,2 -319 -2,0 -66
Aufgrund eines Teilgewinnabflihrungsvertrags

abgeflhrter Gewinn -311 -1,8 =311 -2,0 0
Jahresiiberschuss 20.506 119,6 23.001 145,5 -2.495

Die Betriebsleistung erhohte sich leicht und enthélt wie im Vorjahr im Wesentlichen die
Erlose aus der Vermietung der Liegenschaften in Hohe von TEUR 9.065 (i. Vj. TEUR 7.852)
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sowie den Ertrag aus der Ausgleichszahlung fir Verkehrsverluste der LH Wiesbaden in Hohe
von TEUR 7.465 (i. Vj. TEUR 7.450).

Der Materialaufwand enthéalt im Vergleich zum Vorjahr deutlich hohere Aufwendungen fir
Instandhaltung und die Erneuerung des Immobilienbestandes.

Die Abschreibungen enthalten eine aulierplanmalige Abschreibung auf die Liegenschaft
Marktkeller in Hohe von TEUR 1.954.

Das Ergebnis aus Beteiligungen zeigt folgende Zusammensetzung und Entwicklung:

TEUR TEUR TEUR

Ertrage aus Gewinnabfiihrung
ESWE Versorgung 28.140 24.443 3.697
Beteiligungsgesellschaft WVV 13.620 13.206 414
GWI (ehem. WIM GmbH) 4.253 0 4.253
SEG 1.787 0 1.787
WiBau 140 0 140
Gewinnausschittung GWI GmbH (ehem. WIM GmbH) 3.500 3.500 0
Aufwendungen aus Verlustibernahme ESWE Verkehr -20.007 -15.349 -4.658
31.433 25.800 5.633

Im Berichtsjahr wurden Ergebnisabfiihrungsvertrage mit der GWI, der SEG sowie der WiBau
abgeschlossen, die zu Gewinnabflihrungen in Héhe von insgesamt TEUR 6.180 flhrten. Von
der GWI wurde dariber hinaus die Ausschittung aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres verein-
nahmt.

Das Zinsergebnis enthalt Zinsertrage gemaf § 233a AO in Hohe von TEUR 3.939 sowie
Zinsaufwendungen gemaf$ § 233a AO in Héhe von TEUR 2.710, die im Zusammenhang mit
der Rickstellung fir Risiken aus steuerlichen Aufenprifungen stehen und erstmals (auch fir
Vorjahre) erfasst wurden. Die Darlehenszinsen sind analog zum Bestand des Kreditportfolios
leicht gesunken.

Die Ertragsteuern enthalten Aufwendungen aus der Zuflihrung zu den Steuerrickstellungen
fur Risiken aus der steuerlichen Aufienprifung in Hohe von TEUR 8.167 (i. Vj. TEUR 849).
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6.2 Vermogenslage

In der folgenden Bilanzlibersicht sind die einzelnen Posten nach wirtschaftlichen und finanziel-
len Gesichtspunkten zusammengefasst:

TEUR % TEUR % TEUR
Immaterielle Vermogensgegenstande 0 0,0 1 0,0 -1
Sachanlagen 89.199 14,1 85.014 13,8 4.185
Finanzanlagen 476.159 75,1 476.134 77.1 25
Anlagevermodgen 565.358 89,2 561.149 90,9 4.209
Vorrate 18.346 2,9 18.096 2,9 250
Liefer- und Leistungsforderungen 191 0,0 207 0,0 -16
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.643 1,1 3.721 0,6 2.922
Forderungen gegen die Gesellschafterin 1.898 0,3 990 0,2 908
Sonstige Vermogensgegenstande und Rechnungs-
abgrenzungsposten 40.764 6,4 31.235 51 9.5629
Flussige Mittel 872 0.1 1.939 0.3 -1.067
Umlaufvermégen und Rechnungsabgrenzungs-
posten 68.714 10,8 56.188 9,1 12.526
Gesamtvermdgen 634.072 100,0 617.337 100,0 16.735
Eigenkapital 359.090 56,6 353.620 57,3 5.470
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 77.519 12,3 72.474 11,7 5.045
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 83.186 13,1 87.677 14,2 -4.491
Langfristig verfliigbares Kapital 519.795 82,0 513.771 83,2 6.024
Steuerriickstellungen und sonstige Rickstellungen 20.942 33 9.852 1,6 11.090
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 33.829 5,3 39.572 6,4 -5.743
Liefer- und Leistungsverbindlichkeiten 344 0,1 429 0,1 -85
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen 26.261 4.1 21.406 3,5 4.855
Ubrige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgren-
zungsposten 32.901 5,2 32.307 5,2 594
Kurz- und mittelfristiges Kapital 114.277 18,0 103.566 16,8 10.711
Gesamtkapital 634.072 100,0 617.337 100,0 16.735

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten im Wesentlichen Forderun-
gen aus Ergebnisabfiihrungen (i. W. GWI, SEG, Rlckerstattungsanspruch ESWE Verkehr).

Die sonstigen Vermégensgegenstande stiegen im Wesentlichen aufgrund von héheren

Forderungen aus anrechenbaren Steuern, die flr den gesamten Organkreis auf Ebene der
WVV Holding als Organtragerin ausgewiesen werden.
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Bei den Riickstellungen erhohten sich vor allem die Steuerrlckstellungen um weitere
TEUR 10.877 auf TEUR 20.640. Die Zufihrungen stehen im Zusammenhang mit der Abbil-
dung von steuerlichen Risiken, die im Wesentlichen aus der abgeschlossenen Betriebspri-
fung resultieren.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind im \Wesentlichen
aufgrund von konzerninternen Zwischenfinanzierungen in Héhe von TEUR 11.600 angestie-
gen. Darlber hinaus erhéhten sich die anrechenbaren Steuern innerhalb des steuerlichen
Organkreises. Wie im Vorjahr beinhaltet der Posten auch Forderungen aus Ergebnisabfihrun-
gen (i. W. ESWE Versorgung).

In den kurz- und langfristigen tibrigen Verbindlichkeiten sind wie im Vorjahr im Wesentli-
chen Kreditfinanzierungen enthalten, die sich durch planmafige Tilgungen verringert haben.

In Bezug auf die Vermogensstruktur hat sich der Anteil des Anlagevermdgens an der Bilanz-
summe zum Bilanzstichtag auf 89,2 % (i. Vj. 90,9 %) vermindert.

Die Kapitalstruktur zeigt, dass das langfristig verfligbare Eigen- und Fremdkapital mit insge-
samt 82,0 % (i. V|. 83,2 %) zur Gesamtfinanzierung der Gesellschaft beitragt.

Die Finanzstruktur verdeutlicht, dass das Anlagevermdgen zu 63,5 % (i. Vj. 63,0 %) durch die
eigenen Mittel finanziert wird. Die eigenen Mittel und das langfristig verfligbare Fremdkapital
in Héhe von insgesamt TEUR 519.795 (i. V|. TEUR 513.771) decken das Anlagevermdgen zu
91,9 % (i. V. 91,6 %).
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6.3 Finanzlage

Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Entwicklung gibt folgende nach DRS 21 erstell-
te Kapitalflussrechnung Aufschluss:

TEUR TEUR
Periodenergebnis 20.506 23.001
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 3.804 1.601
Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Rickstellungen -684 6
Gewinne (saldiert mit Verlusten) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagever-
mogens 0 -3
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -17.154 -31.839
Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzu-
ordnen sind -5.354 7.144
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 7.032 8.315
Ertragsteueraufwand 8.969 1.875
Ertragsteuerzahlungen -1.491 -1.491
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 15.628 8.609
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens 72 20
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen und immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens -8.060 -10.493
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -25 0
Erhaltene Zinsen 889 873
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -7.124 -9.600
Ausschlttung an die Gesellschafterin -15.000 -27.500
Ausgleichszahlung fir Verkehrsverluste 7.465 7.450
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 10.000 41.500
Auszahlungen fur die Tilgung von (Finanz-)Krediten -14.523 -8.666
Gezahlte Zinsen -9.113 -9.195
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -21.171 3.589
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -12.667 2.598
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.939 -659
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -10.728 1.939
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Der Finanzmittelbestand am Ende der Periode setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 835 1.907
Kassenbestand 15 6
Cash in Transit 22 26
Zwischenfinanzierung der ESWE Versorgung -7.600 0
Zwischenfinanzierung der Beteiligungsgesellschaft WVV -4.000 0

-10.728 1.939
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/ resisielungenaus erwelterungen des
Pruiungsaurtrags

7.1 Prifung nach 8 53 Haushaltsgrundsatzegesetz

Die im Gesetz und in dem einschlagigen IDW Prifungsstandard PS 720 geforderten Angaben
zur Prifung der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfihrung und der wirtschaftlichen Verhalt-
nisse haben wir in Anlage 4 zusammengestellt.

Nach unserer Beurteilung wurden die Geschafte mit der erforderlichen Sorgfalt und in Uber-
einstimmung mit den einschlagigen handelsrechtlichen Vorschriften, den Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und der Geschaftsordnung fir die Geschéftsfihrung geflhrt.

Unsere Prifung hat keine Anhaltspunkte ergeben, die nach unserer Auffassung Zweifel an der
Ordnungsmaliigkeit der Geschaftsfiihrung begriinden kénnten.

Ferner hat die Priifung der wirtschaftlichen Verhéltnisse nach unserer Beurteilung keinen
Anlass zu Beanstandungen ergeben.

7.2 Feststellungen zur Einhaltung des Public Corporate
Governance Kodex

Wir haben die Einhaltung der ,Grundséatze guter Unternehmensfiihrung der Landeshauptstadt
Wiesbaden” (Public Corporate Governance Kodex) fiir die von dem Beteiligungsmanagement
der Landeshauptstadt Wiesbaden ausgewahlten Fragen Gberpriift. Dazu wurde uns vonseiten
des Beteiligungsmanagements der Landeshauptstadt Wiesbaden eine Arbeitshilfe zur Verfi-
gung gestellt, in der zu den einzelnen zu Uberprifenden Sachverhalten (Auszug aus den Richt-
linien) Fragen formuliert sind.

Die Sicherstellung der Einhaltung der zu Uberprifenden Sachverhalte (Auszug aus den Richtli-
nien) liegt in der Verantwortung der Geschéaftsfiihrung der Gesellschaft.

Wir haben im Rahmen unserer Priifung keine Feststellungen getroffen, die darauf schliefsen
lassen, dass die Geschaftsfihrung der Gesellschaft in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den zu Uberprifenden Sachverhalten (Auszug aus den Richtlinien) gehandelt
hatte.
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0 Bestaligungsvermerx

Den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

Jo)

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den zusammengefassten Lagebe-
richt der WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2017 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
zusammengefassten Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflhrung und Uber den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach &8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den zusammenge-
fassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss
und zusammengefassten Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der WVV Wiesbaden Holding GmbH. Der zusammengefasste Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Mainz, den 10. August 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

EC@J&,

Bauer Galic
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

-

. Umsatzerlose

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Materialaufwand

4. Personalaufwand

5. Abschreibungen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Beteiligungsergebnis

8. Ertrage aus Teilgewinnabfiihrungsvertragen

9. Zinsergebnis

10. ERGEBNIS VOR STEUERN
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

12. ERGEBNIS NACH STEUERN
VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

13. Sonstige Steuern

14. Aufgrund von Teilgewinnabfiilhrungsvertragen
abgefuhrte Gewinne

15. JAHRESUBERSCHUSS

16. Aufwendungen fur Ausgleichszahlungen

17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn des Vorjahres

Einstellung in die Gewinnriicklagen
Ausschuttung aus dem Vorjahresergebnis

18. Bilanzgewinn

2017 2016
€ € € €

9.564.614,65 8.259.803,44
7.580.958,44 7.543.511,76
5.055.404,28 4.165.548,53
1.197.709,12 1.018.855,17
3.804.106,44 1.601.369,76
1.629.763,86 1.306.947,14
31.433.235,77 25.799.674,09
311.039,30 311.039,30
-7.031.873,53 -8.315.436,37

87.122.600,05
0,00

15.000.000,00

92.592.122,68

30.170.990,93

8.968.682,49

21.202.308,44

385.485,51

311.039,30

20.505.783,63

36.261,00

72.122.600,05
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WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden

Anhangq fiir das Geschéaftsjahr 2017

Allgemeine Angaben

Die WVV Wiesbaden Holding GmbH (im Folgenden: WVV Holding) hat ihren Sitz in
Wiesbaden und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Wiesbaden
unter HRB 11941.

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2017 wurde auf der Grundlage der Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen
Vorschriften wurden die Regelungen des GmbH-Gesetzes beachtet.

Die Gesellschaft ist gemall § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft. Nach
dem Gesellschaftsvertrag ist die Gesellschaft jedoch verpflichtet, den Jahresabschluss
nach den flir groRe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Dritten Buches
des Handelsgesetzbuches aufzustellen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren geman
§ 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. In der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung zu-
sammengefasste Betrdge werden im Anhang aufgegliedert.

Zwischen der WVV Holding und der ESWE Versorgungs AG, Wiesbaden (ESWE Ver-
sorgung), an der die WVV Holding 50,62 % der Anteile halt, besteht ein Ergebnisabfiih-
rungsvertrag. In dem Vertrag wurde vereinbart, dass an die Gesellschafterin Thuga AG,
Miinchen, die 49,38 % der Anteile an der ESWE Versorgung hélt, Ausgleichszahlungen
zu leisten sind.

Zwischen der WVV Holding und der Beteiligungsgesellschaft WVV Wiesbaden Holding
GmbH (Beteiligungsgesellschaft WVV), Wiesbaden (ehemals: WVV Grundstiicksver-
waltungsgesellschaft GmbH), an der die WVV Holding 100 % der Anteile hélt, besteht
ein Ergebnisabfuhrungsvertrag.

Zwischen der WVV Holding und der ESWE Verkehrsgesellschaft mbH, Wiesbaden
(ESWE Verkehr), an der die WVV Holding 94,87 % der Anteile halt, besteht ein Ergeb-
nisabfuhrungsvertrag.



Mit notariellem Vertrag vom 21. November 2017 wurde zwischen der WVV Holding und
der GWI Gewerbeimmobilien GmbH, Wiesbaden (GWI) (bis 7. Februar 2018: WIM
Wiesbadener Immobilienmanagement GmbH, Wiesbaden (WIM)), an der die WVV Hol-
ding 100 % der Anteile halt, ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag ge-
schlossen, der am 6. Dezember 2017 in das Handelsregister eingetragen wurde und
somit rickwirkend zum 1. Januar 2017 Gultigkeit hat.

Mit notariellem Vertrag vom 29. November 2017 wurde zwischen der WVV Holding und
der WiBau GmbH, Wiesbaden, an der die WVV Holding mittelbar tGber die GWI 100 %
der Anteile halt, ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen, der
am 5. Dezember 2017 in das Handelsregister eingetragen wurde und somit riickwirkend
zum 1. Januar 2017 Gultigkeit hat.

Mit notariellem Vertrag vom 29. November 2017 wurde zwischen der WVV Holding und
der SEG GmbH, Wiesbaden, an der die WVV Holding mittelbar tber die GWI 94,9 %
der Anteile halt, ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen, der
am 12. Dezember 2017 in das Handelsregister eingetragen wurde und somit rickwir-
kend zum 1. Januar 2017 Giltigkeit hat. Vertragsgemal} erfolgt die Ausgleichszahlung
an die Landeshauptstadt Wiesbaden auf Ebene der WVV.



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstédnde sind zu Anschaffungskos-
ten einschliellich Anschaffungsnebenkosten und abzuglich planmé&Riger linearer Ab-
schreibungen bilanziert. Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer betragt vier Jahre.

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten einschliel3lich Anschaf-
fungsnebenkosten abziglich planmaRiger linearer Abschreibungen bzw. bei voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Die
Abschreibungen erfolgen entsprechend der betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer. Ge-
bdude haben Uberwiegend eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 33 bzw. 50
Jahren, Betriebs- und Geschéftsausstattungen haben eine betriebsgewdéhnliche Nut-
zungsdauer zwischen vier und zehn Jahren. Abnutzbare Vermdgensgegenstande mit
Anschaffungskosten bis 410 € werden im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben.

Die Herstellungskosten umfassen ausschliellich Einzelkosten, da die zugrundeliegen-
den Leistungen ausschlief3lich von fremden Unternehmen erbracht werden. Fremdkapi-
talzinsen werden nicht aktiviert.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Anteile
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéaltnis besteht, grundséatzlich zu An-
schaffungskosten bzw. bei dauernder Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden
Wert bewertet. Verzinsliche Ausleihungen sind zum Nennwert angesetzt.

Vorrate sind zu Anschaffungskosten einschlie3lich Anschaffungsnebenkosten unter Be-
achtung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstadnde sind mit dem Nennbetrag bzw. mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt. Langfristige unver-
zinsliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihrem Barwert
bilanziert.

Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen wer-
den bei Bestehen einer Aufrechnungslage im Sinne des § 387 BGB miteinander sal-
diert.

Erkennbare Risiken, die Einzelwertberichtigungen notwendig gemacht haben, sind in
der erforderlichen Héhe beriicksichtigt. Eine Pauschalwertberichtigung wird nicht vor-
genommen.



Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert bewertet.

Die Ruckstellungen berucksichtigen alle bekannten ungewissen Verbindlichkeiten sowie
sonstigen Risiken. Sie sind mit dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung not-
wendigen Erfillungsbetrag bemessen.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag bewertet.

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw. Einnahmen erfasst, die
Aufwand bzw. Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Latente Steuern werden fir zeitliche Unterschiede zwischen den handels- und steuer-
rechtlichen Wertansétzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsab-
grenzungsposten ermittelt und saldiert. Unter Berlcksichtigung eines kombinierten Er-
tragsteuersatzes von unverandert 31,7 % ergibt sich im Saldo ein Uberhang von aktiven
latenten Steuern. Passive latente Steuern ergeben sich hauptsachlich bei den Beteili-
gungen des Finanzanlagevermégens, wahrend aktive latente Steuern im Wesentlichen
auf unterschiedlichen Wertansatzen von Sachanlagevermégen und Rickstellungen be-
ruhen. Auf steuerliche Verlustvortrage werden keine aktiven latenten Steuern gebildet,
da nicht erwartet wird, dass die Verlustvortrage innerhalb der nachsten finf Jahre mit
ausreichend zu versteuerndem Einkommen verrechnet werden kdénnen. Gem. § 274
Abs. 1 Satz 2 HGB wurde von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, die aktiven latenten
Steuern nicht anzusetzen.



Erldauterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem als Anlage zum Anhang beigefligten
Anlagenspiegel zu entnehmen.

Auf die Liegenschaft ,Marktkeller* wurde im Berichtsjahr eine aulerplanmaliige Ab-
schreibung wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung in Héhe von 1.954 T€ vor-
genommen. Der Ausweis erfolgt unter den Abschreibungen.



Finanzanlagen

Die wesentlichen Finanzanlagen stellen sich wie folgt dar:

Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil ~ Eigenkapital  Jahresergebnis
31.12.2017 2017
% T€ T€
Direkter Anteilsbesitz:
ESWE Versorgungs AG, Wiesbaden 50,62 116.570 0P
GWI Gewerbeimmobilien GmbH (bis 7. Februar 2018:WIM Wiesbade-
ner Immobilienmanagement GmbH), Wiesbaden 100,00 195.335 0"
Beteiligungsgesellschaft WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden 100,00 132.773 on
ESWE Verkehrsgesellschaft mbH, Wiesbaden 94,87 3.805 0"
CityBahn GmbH, Wiesbaden 50,00 45 -5
Indirekter Anteilsbesitz
ESWE Versorgungs AG, Wiesbaden
Stadtwerke Wiesbaden Netz GmbH, Wiesbaden 100,00 28.631 0"
Kraftwerke Mainz-Wiesbaden AG, Mainz 50,00 299.783 21.362
WITCOM Wiesbadener Informations- und Telekommunikationsgesell-
schaft mit beschrankter Haftung, Wiesbaden 100,00 5.101 1.265
ESWE Windpark GmbH, Wiesbaden 100,00 15 0
ESWE Windpark Uettingen GmbH & Co. KG, Wiesbaden 100,00 3.115 125
ESWE BioEnergie GmbH, Wiesbaden 90,00 6.070 -2.490
ESWE Taunuswind GmbH, Wiesbaden 100,00 79 02
Windkraft Kahlenberg GmbH & Co. KG, Wiesbaden 50,00 2.865 102
Windpark Bad Camberg GmbH & Co. KG, Karlsruhe 33,33 3.161 -178
THEE ESWE Windparkbeteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 33,33 13.872 -1.364
THEE ESWE Windparkbeteiligungs Verwaltungs GmbH, Hamburg 33,33 27 1
GWI Gewerbeimmobilien GmbH, Wiesbaden
GWW Wiesbadener Wohnbaugesellschaft mbH, Wiesbaden 94,80 105.050 13.211
GeWeGe Wohnungsgesellschaft der Stadt Wiesbaden mit beschrénk-
ter Haftung, Wiesbaden 94,90 41.372 1.159
SEG Stadtentwicklungsgesellschaft Wiesbaden mbH, Wiesbaden 94,90 14.329 o"
WiBau GmbH, Wiesbaden 100,00 1.128 oY
ESWE Verkehrsgesellschaft mbH, Wiesbaden
Verkehrs-Verbund Mainz-Wiesbaden Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Wiesbaden 50,00 52 0

) nach Ergebnisiibernahme durch bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag

2) Nach freiwilliger Ergebnisiibernahme durch ESWE Versorgung (kein Ergebnisabfiihrungsvertrag)

Mit notariellem Vertrag vom 3. August 2017 wurde die CityBahn GmbH, Wiesbaden,
gegrundet. Die Anteile an der Gesellschaft werden zu je 50 % von der WVV Holding
und der Mainzer Stadtwerke AG, Mainz, gehalten. Das Stammkapital der Gesellschaft
betragt insgesamt 50 T€. Gegenstand des Unternehmens sind die Planung, der Bau

(Bauleitung, Steuerung und Uberwachung) und der Betrieb fir die Citypbahn Mainz —
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Wiesbaden — Bad Schwalbach (in Verbindung mit dem vorhandenen Mainzer Stralien-
bahnnetz).

(2) Vorrate

Im Jahr 2016 hatte die WVV Holding die Liegenschaft ,Citypassage® in Wiesbaden er-
worben. Die Liegenschaft besteht aus den raumlich getrennten bebauten Flachen Ci-
typassage (mit benachbarten Grundstiicken) und City Il (Parkhaus mit angrenzendem
Arztehaus). Der vertraglich vereinbarte Kaufpreis fir die gesamte Immobilie betrug 26
Mio. €. Dabei entfielen 17 Mio. € auf die Teilflaiche Citypassage und 9 Mio. € auf die
Teilflache City II.

Es ist vorgesehen, die Teilflache Citypassage bis Ende des Jahres 2018 zur staddtebau-
lichen Weiterentwicklung des Quartiers bzw. der Fullgédngerzone an einen Erwerber zu
veraullern. Derzeit lauft zur Vergabe ein EU-weites Ausschreibungsverfahren. Ein-
schliel3lich der anteiligen Anschaffungsnebenkosten belduft sich der aktivierte Betrag
fur die unter den Vorraten aktivierte Teilflache Citypassage zum 31. Dezember 2017 auf
18,3 Mio. €.

(3) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

31.12.2017 31.12.2016

TE T€
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 191 207
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 6.643 3.721
Forderungen gegen die Gesellschafterin 1.898 990
Sonstige Vermbégensgegenstande 40.705 31.229
49.438 36.147

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.



Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016

TE T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 302 246
Forderungen aus Ergebnisabfihrung 7.955 3.686
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -29 0
Verbindlichkeiten aus Treuhandverhaltnis -7 -13
Verbindlichkeiten aus Steuern -1.578 -198
6.643 3.721

Die Forderungen gegen die Gesellschafterin Landeshauptstadt Wiesbaden resultieren

im Wesentlichen aus Erstattungsansprichen aus zu hohen Vorauszahlungen auf Ge-
werbesteuer sowie den damit zusammenhangenden Zinsertrdgen nach § 233 a AO.

Die sonstigen Vermégensgegensténde setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

TE T€
Anrechenbare Ertragsteuern 35.526 30.314
Umsatzsteuererstattungsanspriiche 715 4
Kdrperschaftsteuerguthaben 0 23
Zinsanspriche nach § 233a AO 3.617 0
Forderung aus stiller Beteiligung 846 888
Sonstige Forderungen 2 0

40.705 31.229

Die anrechenbaren Steuern enthalten die im Rahmen der Organschaft von der WVV
Holding als Organtragerin beim Finanzamt geltend zu machenden Anspriche aller Ge-
sellschaften im ertragsteuerlichen Organkreis. Korrespondierend werden entsprechen-
de Verbindlichkeiten gegeniiber den Organgesellschaften unter den Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen ausgewiesen.

Aus der verspéateten Veranlagung der Steuern fir die Jahren 2010 bis 2015 resultieren
Anspriche fur Zinsen nach § 233a AO.



Die Umsatzsteuererstattungsanspriiche enthalten 77 T€ (Vorjahr: 4 T€) Forderungen
aus noch nicht abzugsféahiger Vorsteuer, die rechtlich erst nach dem Abschlussstichtag
entstanden sind.

Die Forderung aus der stillen Beteiligung betrifft die variable Vergitung von der Nas-
sauischen Sparkasse fiir das Jahr 2017.

(4)  Flissige Mittel

Die flissigen Mittel betreffen mit 834 T€ (Vorjahr: 1.907 T€) Bankguthaben, mit 15 T€
(Vorjahr: 6 T€) Kassenbestéande, mit 1 T€ (Vorjahr: 0 T€) Kreditkartenguthaben und mit
22 T€ (Vorjahr: 26 T€) unterwegs befindliche Gelder.

(5) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt unverandert 500 T€ und wird zu 100 % von der Lan-
deshauptstadt Wiesbaden gehalten.

Aus dem Bilanzgewinn 2016 wurden gemal} Beschluss der Gesellschafterversammlung
zu dem von der WVV Holding zu leistenden Konsolidierungsbeitrag zum Haushaltssi-
cherungskonzept der Landeshauptstadt Wiesbaden 15.000 T€ (Vorjahr: 15.000 T€) an
die Landeshauptstadt Wiesbaden ausgeschiittet.

(6) Riickstellungen

31.12.2017 31.12.2016

T€ T€
Steuerrickstellungen 20.640 9.763
Sonstige Rickstellungen 302 89
20.942 9.852

Die Steuerriickstellungen beinhalten den voraussichtlichen Kérperschaft- und Gewer-
besteueraufwand fur die Jahre 2011 bis 2013 und 2015. Daneben werden hier voraus-
sichtliche Verpflichtungen fiir Steuernachzahlungen aus der Betriebsprifung fur den
Zeitraum 2009 bis 2011 ausgewiesen. Im Berichtsjahr wurde diese Rickstellung um
6.167 T€ auf 14.754 T€ erhoht.



Fur Zinsen nach § 233a AO, die aus der verspateten Veranlagung der Steuern fir die
Jahren 2010 bis 2015 zu zahlen sind, wurde im Berichtsjahr eine Rickstellung in Hohe
von 2.710 T€ gebildet.

Fir Risiken aus einer Folgeprifung fur den Zeitraum 2012 bis 2016 wurde darlber hin-
aus im Berichtsjahr eine Riickstellung von 2.000 T€ gebildet.

Zum Bilanzstichtag wurden sonstige Ruckstellungen fur Aufwendungen fur die Ab-
schlussprifung (29 T€; Vorjahr: 24 T€), fur Personalaufwendungen (74 T€; Vorjahr:
65 T€) und fur erwartete Prozesskosten im Zusammenhang mit einem voraussichtlichen
Finanzgerichtsverfahren hinsichtlich der Feststellungen aus der Betriebsprifung fiir die
Jahre 2009 bis 2011 gebildet.

(7)  Verbindlichkeiten

Gesamt- Davon mit einer Restlaufzeit
betrag
bis zu von 1 bis lber
31.12.2017 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)
T€ T€ T€ T€
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten 111.348 21.246 12.583 77.519
(112.046) (28.852) (10.720) (72.474)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 344 344 0 0
Leistungen
(429) (429) (0) (0)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 26.261 26.261 0 0
(21.406) (21.406) (0) (0)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 116.083 4.240 28.656 83.187
(119.977) (4.197) (28.103) (87.677)
davon aus Steuern 6 6 0 0
(173) (173) (0) —©
254.036 52.091 41.239 160.706
(253.858) (54.884) (38.823) (160.151)

Das im Vorjahr zur Finanzierung des Erwerbs der Liegenschaft Citypassage aufge-
nommene Darlehen in H6he von 28 Mio. € hatte zun&chst eine Laufzeit von einem Jahr
bis Juni 2017. Das Darlehen wurde im Juli 2017 abgelést und in H6he von 10 Mio. €
langfristig und in H6he von 18 Mio. € ein weiteres Jahr kurzfristig prolongiert.
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Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und den sonstigen Verbindlichkei-

ten (im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungsunternehmen) sind
204.147 T€ (Vorjahr: 202.453 T€) durch modifizierte Ausfallblirgschaften der Landes-
hauptstadt Wiesbaden abgesichert. An die Landeshauptstadt Wiesbaden waren hierflr
im Jahr 2017 Avalgebiihren in Hé6he von 1.052 T€ (Vorjahr: 1.055 T€) zu leisten.

Es bestehen zum Bilanzstichtag drei Zinsswaps zur Absicherung der Zinszahlungs-
strébme von mit langfristiger Laufzeit abgeschlossenen Darlehen (Umfang der Darlehen
zum Stichtag insgesamt 23.560 T€). Der negative Marktwert der Zinsswaps betrug zum
Stichtag 2.347 T€. Der Marktwert wurde von der ausgebenden Bank unter Anwendung
anerkannter mathematischer Verfahren und auf Basis bestimmter Annahmen ermittelt.

Da der Zinsswap gemal} § 254 HGB als Bewertungseinheit mit dem Darlehen zu be-
trachten ist, war eine Drohverlustriickstellung nicht zu bilden.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016

T€ T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 52 19
Forderungen aus Ergebnisabfihrung 13.759 4.649
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 566 1.099
Verbindlichkeiten aus anrechenbaren Steuern 27.906 24.975
Verbindlichkeiten aus kurzfristiger Zwischenfinanzierung 11.600 _ 0

26.261 21.406

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Darlehen der R+V Lebens-

versicherung AG, Wiesbaden, in Hoéhe von insgesamt 111.155T€ (Vorjahr:
114.984 T€), unter anderem zur Finanzierung der in 2009 erworbenen Anteile an der
Kom9 GmbH & Co. KG, die in die Beteiligungsgesellschaft WVV Wiesbaden Holding
GmbH eingelegt worden sind.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag belauft sich das Bestellobligo auf 1.644 T€ (Vorjahr: 9.750 T€). Das
Bestellobligo besteht im Berichtsjahr mit 1.349 T€ (Vorjahr: 7.809 T€) gegeniber ver-
bundenen Unternehmen.

Aus Miet- und Leasingvertragen bestehen mehrjahrige Verpflichtungen in H6he von

187 T€ (Vorjahr: 136 T€). Davon sind insgesamt 117 T€ (Vorjahr: 113 T€) innerhalb
eines Jahres fallig.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(8) Umsatzerlése

Die ausschliefRlich im Inland erzielten Umsatzerlése beinhalten im Wesentlichen die
Erlése aus der Vermietung der Liegenschaften.

Der Posten enthalt periodenfremde Mietertrage in Héhe von 319 T€ (Vorjahr: 501 T€).
(9) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen die von der Landes-
hauptstadt Wiesbaden geleistete Ausgleichszahlung fur Verkehrsverluste in H6he von

7.465 T€ (Vorjahr: 7.450 T€).

Daruiber hinaus enthélt der Posten periodenfremde Ertrédge in Héhe von 0 T€ (Vorjahr:
23 T€).

(10) Materialaufwand

2017 2016

T€ T€
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 524 603
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 4.531 3.563
5.055 4.166

Die Materialaufwendungen enthalten periodenfremde Ertrage in Héhe von 11 T€ (Vor-
jahr: periodenfremde Aufwendungen in H6he von 49 T€).

(11) Personalaufwand

2017 2016

T€ T€

Gehalter 1.026 874
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 172 145
1.198 1.019

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betragen 91 T€ (Vorjahr: 90 T€).
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(12) Abschreibungen
Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen sind im Anlagenspiegel dargestellt. Im Ubrigen verweisen wir auf die

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Auf die Liegenschaft ,Marktkeller® wurde im Berichtsjahr eine aufl3erplanmalige Ab-
schreibung wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung in Héhe von 1.954 T€ vor-
genommen.

(13) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Kosten der allgemeinen Verwal-
tung, Mieten und Pachten, Versicherungen sowie konzerninterne Dienstleistungen.

Der Posten enthélt periodenfremde Aufwendungen in Héhe von 19 T€ (Vorjahr: 3 T€).

(14) Beteiligungsergebnis

2017 2016

T€ TE
Ertrdge aus Ergebnisabfihrung 47.939 37.649
(davon aus verbundenen Unternehmen) (47.939) (37.649)
Ertrédge aus Beteiligungen 3.500 3.500
Aufwendungen aus Verlustibernahme 20.007 15.349
(davon an verbundene Unternehmen) (20.007) (15.349)
31.433 25.800

Die Ertrédge aus Ergebnisabfiihrung betreffen:

2017 2016

T€ TE
ESWE Versorgung 28.139 24.443
Beteiligungsgesellschaft WVV 13.620 13.206
SEG 1.787 0
WiBau 140 0
GWI (ehemals WIM) 4.253 0

N
N
©
[3%)
©
[&8)
N
(o))
~
©
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Im Berichtsjahr wurden jeweils mit Wirkung zum 1. Januar 2017 zwischen der WVV
Holding und der SEG, der WiBau und der GWI Beherrschungs- und Ergebnisabfuh-
rungsvertrdge abgeschlossen. Die Ergebnisabfiihrungen fur das Jahr 2017 wurden ent-
sprechend vereinnahmt.

Die Ertrage aus Beteiligungen enthalten die Gewinnausschiittung fir 2016 von der GWI
Gewerbeimmobilien GmbH (GWI) (bis 7. Februar 2018: WIM Wiesbadener Immobilien
Management GmbH (WIM)) in H6he von 3.500 T€ (Vorjahr: 3.500 T€).

Die Aufwendungen aus Verlustibernahme beinhalten den Jahresfehlbetrag der ESWE
Verkehr.

(15) Ertrdage aus Teilgewinnabfiihrungsvertriagen

Hier wird die von der GWI vertragsgemal} weitergereichte Teilgewinnabfiihrung aus der
Dividende der Nassauische Heimstatte Wohnungs- und Entwicklungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung Organ der staatlichen Wohnungspolitik fir das Jahr 2016 in Héhe
von 311 T€ (Vorjahr: 311 T€) ausgewiesen. Im Rahmen des Abschlusses des Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags zwischen der WVV Holding und der GWI
(WIM) im Jahr 2017 wurde der Teilgewinnabfuhrungsvertrag mit Wirkung zum 1. Janu-
ar 2017 aufgel6st.

(16) Zinsergebnis

2017 2016
T€ T€

Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 846 888
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 1
Zinsertrdge nach § 233a AO 3.938 0
(davon gegenuber der Gesellschafterin) (321) (0)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -9.107 -9.204
(davon an verbundene Unternehmen) (16) (2)
(davon an die Gesellschafterin) (-1.052) (-1.055)
Zinsaufwand nach § 233a AO -2.710 0
(davon gegenuber der Gesellschafterin) (2.007) ( 0)
-7.032 -8.315

Das Zinsergebnis enthalt periodenfremde Zinsertrage in Héhe von 2.437 T€ (Vorjahr:
0 T€) und periodenfremde Zinsaufwendungen in H6he von 2.131 T€ (Vorjahr: 0 T€).

15



(17) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Dieser Posten enthélt in H6he von 897 T€ den Gewerbesteueraufwand des Jahres
2017 sowie den Aufwand aus der Ruckstellungszufihrung fur Risiken aus der steuerli-
chen Betriebsprifung in Hohe von 8.167 T€.

Im Berichtsjahr wurden periodenfremde Steuerertrage in Héhe von 95 T€ vereinnahmt.
(18) Aufgrund von Teilgewinnabfiihrungsvertragen abgefiihrte Gewinne

Der Posten betrifft die vertragsgemalie Weiterreichung der fur das Jahr 2016 von der
GWI erhaltenen Teilgewinnabflihrung aus der Dividende der Nassauische Heimstatte
Wohnungs- und Entwicklungsgesellschaft mit beschrankter Haftung Organ der staatli-
chen Wohnungspolitik an die Landeshauptstadt Wiesbaden in H6he von 311 T€.

(19) Aufwendungen fiir Ausgleichszahlungen

Die Landeshauptstadt Wiesbaden ist Minderheitsgesellschafterin der SEG. Gemal dem
zwischen der WVV Holding und der SEG im Berichtsjahr abgeschlossenen Ergebnisab-

fuhrungsvertrag erfolgt auf Ebene der WVV Holding eine Ausgleichzahlung an die Min-
derheitsgesellschafterin in Hohe von 36 T€.
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Sonstige Angaben

Sponsoring

Im Rahmen von Sponsoringaktivitdten hat die WVV Holding im Geschéaftsjahr 2017 fol-
gende Leistungen erbracht:

Sponsoringzweck Héhe der Leistung
T€
Sport 74
Kultur 12
Sonstiges 9
95

Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt 2017 beschaftigte die Gesellschaft 7 (Vorjahr: 7) Angestellte.

Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehérten im Berichtsjahr folgende Mitglieder an:

Herr Oberblirgermeister Sven Gerich, Wiesbaden (Vorsitzender)

Herr Stadtverordneter Bernhard Lorenz, Rechtsanwalt, Wiesbaden (Stellvertreter)
Herr Stadtverordneter Stephan Belz, kaufmannischer Angestellter, Wiesbaden

Herr Stadtrat Detlev Bendel, Dezernent fur Wirtschaft und Personal, Wiesbaden
Herr Stadtverordneter Hartmut Bohrer, Schulpsychologe, Wiesbaden

Herr Stadtverordneter Christian Diers, Geschaftsfuhrer, Wiesbaden

Frau Stadtverordnete Christiane Hinninger, Dipl.-Biologin, Wiesbaden

Herr Stadtrat Axel Imholz, Kdmmerer der Landeshauptstadt Wiesbaden, Wiesbaden
Herr Stadtverordneter Robert Lambrou, Parlamentarischer Geschéftsfuhrer, Wiesbaden
Herr Stadtverordneter Christoph Manjura, Sozialdezernent, Wiesbaden

(bis 4. Juli 2017)

Frau Stadtverordnete Nadine Ruf, wissenschaftliche Mitarbeiterin, Wiesbaden

(ab 4. Juli 2017)

Herr Stadtverordneter Stefan Spallek, Angestellter, Wiesbaden
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Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Berichtsjahr Vergttungen in Héhe von
26 T€ (Vorjahr 19 T€) gezahlt.

Geschiftsfiihrung
Die Geschéftsfihrung setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Rainer Emmel, Hohenstein (Geschéftsfihrer Bereiche
Versorgung und OPNV)
Herr Ralph Schiler, Wiesbaden (Geschaftsfihrer Bereich Immobilien)

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung fir ihre Tatigkeit bei der Gesellschaft belau-
fen sich auf 321 T€.

Honorar des Abschlusspriifers

Von den Angaben zu den Honoraren des Abschlusspriifers der Gesellschaft nach
§ 285 Nr. 17 HGB wurde abgesehen, da diese Angaben im Konzernabschluss der WVV
Wiesbaden Holding GmbH, als einbeziehendes Mutterunternehmen, enthalten sind.

Vorschlag zur Verwendung des Bilanzgewinns

Die Geschaftsfiihrung schlagt der Gesellschafterversammlung vor, den Bilanzgewinn in
Hohe von 92.592.122,68 € wie folgt zu verwenden:

Der von der WVV Holding zu leistende Konsolidierungsbeitrag zum beschlossenen
Haushaltssicherungskonzept der Landeshauptstadt Wiesbaden betragt fur das
Jahr 2017 15.000.000,00 €. Die Geschéaftsfuhrung schlagt vor, aus dem Bilanzgewinn
2017 in H6he von 92.592.122,68 € einen Betrag in H6he von 15.000.000,00 € an die
Landeshauptstadt Wiesbaden auszuschitten und den verbleibenden Betrag in H6he
von 77.592.122,68 € auf neue Rechnung vorzutragen.
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Konzernzugehoérigkeit

Die Gesellschaft ist als Mutterunternehmen gemaf § 290 HGB verpflichtet, einen Kon-
zernabschluss aufzustellen. Der Jahresabschluss der WVV Wiesbaden Holding GmbH
wird mit den Abschliissen der anderen Konzerngesellschaften in diesen Konzernab-
schluss fir den kleinsten und gréfdten Kreis von Unternehmen einbezogen, der in elekt-
ronischer Form im Bundesanzeiger verdffentlicht wird.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres, tUber die an
dieser Stelle zu berichten wére, sind nicht bekannt.

Wiesbaden, den 10. August 2018

WVV Wiesbaden Holding GmbH

Rainer Emmel Ralph Schiler
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WVV Wiesbaden Holding GmbH, Wiesbaden

Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017
Allgemeines

Der Lagebericht der WVV Wiesbaden Holding GmbH und der Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr 2017 werden gemal § 315 Abs. 3 HGB in Verbindung mit
§ 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst. Aus diesem Grund wird in den einzelnen Ab-
schnitten eine differenzierte Darstellung nach einzelnen Konzernunternehmen vor-
genommen, sofern es dem besseren Verstandnis dient.

Grundlagen des Konzerns

In dem von der WVV Wiesbaden Holding GmbH (WVV Holding) aufgestellten Kon-
zernabschluss fir das Geschéftsjahr 2017 wurden neben der WVV Holding als Mut-
terunternehmen 14 weitere Gesellschaften vollkonsolidiert sowie 7 Gesellschaften
als assoziierte Unternehmen einbezogen.

Unternehmensgegenstand des Konzerns der WVV Holding ist die Versorgung mit
Elektrizitdt, Gas und Fernwdrme, die Bedienung des o6ffentlichen Personennahver-
kehrs (OPNV), die Entwicklung und Férderung von Liegenschaften, die Vermietung
von Wohn- und Gewerbeimmobilien sowie die Bereitstellung von Informations- und
Telekommunikationsdienstleistungen in der Landeshauptstadt Wiesbaden (LH Wies-
baden). Alleinige Gesellschafterin ist die Landeshauptstadt Wiesbaden. Dazu hat die
Landeshauptstadt Wiesbaden (LH Wiesbaden) ihre Beteiligungen an Unternehmen
der Versorgungswirtschaft (ESWE Versorgungs AG und Beteiligungsgesellschaft
WVV Wiesbaden Holding GmbH, die Anteile der Kom9 GmbH & Co. KG haélt), der
Verkehrswirtschaft (ESWE Verkehrsgesellschaft mbH) und der Wohnungswirtschaft
(GWI Gewerbeimmobilien GmbH, bis 7. Februar 2018: WIM Wiesbadener Immobili-
enmanagement GmbH) in Wiesbaden unter dem Dach ihrer 100%-igen Tochterge-
sellschaft WVV Wiesbaden Holding GmbH (WVV Holding) zusammengefasst.

Uber das Gemeinschaftsunternehmen Kraftwerke Mainz-Wiesbaden Aktiengesell-
schaft (KMW) ist der Konzern auch in der Stromerzeugung tatig.



Zu den wesentlichen SteuerungsgréRen des Konzerns und der Muttergesellschaft
zahlen finanzielle sowie nicht- finanzielle Leistungsindikatoren. Die zentralen finanzi-
ellen Steuerungskennzahlen und damit bedeutsamsten finanziellen Leistungsindika-
toren sind sowohl bei der Muttergesellschaft als auch im Konzern die Beteiligungser-
trdge und das Ergebnis vor Steuern.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft befindet sich nach wie vor ihn einem kréftigen Aufschwung.
Das Bruttoinlandsprodukt nahm 2017 mit preisbereinigten 2,2 % deutlich starker zu
als in den Vorjahren.

Eine wichtige Stutze der Konjunktur ist weiterhin der private Konsum. Sowohl der ifo-
Geschéaftsklimaindex als auch der GfK-Konsumklimaindex zeigen grofe Zuversicht
der Verbraucher und steigende Kauflaune. Der Preisauftrieb hat sich im Jahr 2017
auf allen Wirtschaftsstufen verstarkt. Die Verbraucherpreise nahmen im Gesamtjahr
2017 um 1,8 % zu.

Der Reallohnindex in Deutschland ist im Jahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr um
0,8 % gestiegen. Die Nominalldhne lagen im Jahr 2017 um rund 2,5 % Uber dem
Vorjahreswert.

Der deutsche Arbeitsmarkt verzeichnete 2017 ein Rekordjahr. Mit 5,7 % sank die
durchschnittliche Arbeitslosenquote auf den niedrigsten Stand seit der Wiederverei-
nigung. Allerdings ist hierbei zu konstatieren, dass es erhebliche regionale Unter-
schiede gibt. Wirtschaftsstarken Regionen mit nahezu Vollbeschéaftigung stehen
Landkreise und Stadte gegeniiber, in denen die Arbeitslosigkeit an 14 % heranreicht.

In der Wirtschaftsregion Wiesbaden zeigen die Ergebnisse der Konjunkturumfrage
der IHK Wiesbaden ebenfalls eine starke Wirtschaftsentwicklung. Der aus Geschéfts-
lage und -erwartungen gebildete Geschaftsklimaindex im Kammerbezirk Wiesbaden
stieg im Jahresverlauf auf 137 Zahler und markiert damit abermals den Spitzenwert
in Hessen. Die Geschéftslage der in Wiesbaden ansédssigen Unternehmen wird
nochmals deutlich besser beurteilt als im Vorjahr. Auch die Geschéftserwartungen fir
2018 haben sich weiter verbessert. Offensichtlich werden jedoch der zunehmende



Fachkraftemangel sowie die sehr niedrige Leerstandsquote im Markt fir Blroimmobi-
lien. Damit fehlt das Angebot an Biroflachen, so dass Unternehmen, die expandie-
ren oder sich in Wiesbaden ansiedeln wollen, zunehmend Probleme haben, geeigne-
te Raumlichkeiten zu finden.

Die Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB) ist nach wie vor als expansiv zu
bezeichnen. Zwar wurde das Anleihekaufprogramm der EZB ab Anfang 2018 von
monatlich 60 Mrd. € auf 30 Mrd. € zuriickgefahren, aber klare Tendenzen fir eine
Zinswende sind nicht zu erkennen. EZB Prasident Draghi wies in der Sitzung Mitte
Marz 2018 abermals darauf hin, dass die Leitzinsen noch lange auf diesem Niveau
verbleiben werden.

Geldeinlagen der Kreditinstitute werden weiterhin mit einem Negativzins in H6he von
-0,4 % p.a. belastet. Die Weitergabe dieser Negativzinsen durch die Kreditwirtschaft
an institutionelle und gewerbliche Kunden ist zwischenzeitlich bereits Realitat gewor-
den.

Am Kapitalmarkt gehen die Volkswirte der deutschen Kreditinstitute in ihren Zins-
prognosen fir die kommenden 12 Monate mittlerweile wieder von steigenden Zinsen
aus. Die Rendite 10 jéhriger Bundesanleihen wird sich nach deren Ansicht von ge-
genwértigen 0,42 % p.a. binnen Jahresfrist um die 0,82 % p.a. bewegen. Die Kapi-
talmarktzinsen durften damit ihre historischen Tiefststdnde verlassen haben, befin-
den sich aber weiterhin auf ausgesprochen niedrigem Niveau.

Das deutliche Wirtschaftswachstum in Deutschland setzt sich auch 2018 fort. Die
Bundesregierung erwartet fur das laufende Jahr ein Wirtschaftswachstum von 2,4 %.

Geschiftsverlauf 2017

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr vor al-
lem durch den Geschéftsverlauf und die Ergebnisbeitrdge der Muttergesellschaft
WVV Holding, der ESWE Versorgungs AG (ESWE Versorgung) und der ESWE Ver-
kehrsgesellschaft mbH (ESWE Verkehr) bestimmt.



Holding und Immobilien

Aufgrund der Uberwiegenden Holdingfunktion ist das Jahresergebnis der WVV Hol-
ding mafgeblich durch die Ertrdge aus Gewinnabfuhrungsvertragen, insbesondere
von der ESWE Versorgung und der Beteiligungsgesellschaft WVV Wiesbaden
GmbH, die die Anteile an der Kom9 GmbH & Co. KG (Kom9) hélt, sowie den geman
Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der ESWE Verkehr zu Gbernehmenden Verlust ge-

pragt.

Die Beteiligungsgesellschaft WVV Wiesbaden GmbH hat fiur das Jahr 2017 von der
Kom9 eine Dividendenzahlung in H6he von 13.624 T€ erhalten. Diese lag um
1.594 T€ Uber der Prognose des Vorjahres von 12.030 T€.

Neben der Holdingfunktion erzielt die WVV Holding Umsatzerlése aus der Vermie-
tung eigener Liegenschaften in Wiesbaden.

Auf Ebene der WVV Holding ergibt sich trotz eines deutlich um 5.633 T€ besseren
Beteiligungsergebnisses, insbesondere aufgrund von um 7.094 T€ hdheren Steuer-
aufwendungen, die aus zu bericksichtigenden Risiken aus der laufenden Betriebs-
prufung resultieren, ein um 2.495 T€ geringerer Jahresiiberschuss im Vergleich zum
Vorjahr.

Der im Januar 2017 fur das Berichtsjahr beschlossene Wirtschaftsplan der WVV
Holding sah fur das Jahr 2017 einen Jahresiberschuss in H6he von 12.980 T€ bei
einem geplanten Beteiligungsergebnis in Hohe von 17.921 T€ vor. Der erwirtschafte-
te Jahresuberschuss in Hohe von 20.506 T€ Ubersteigt den Planansatz somit um
7.526 T€. Hierzu trug insbesondere das um 13.512 T€ hdhere Beteiligungsergebnis
bei, dem jedoch um 7.868 T€ héhere Steueraufwendungen gegeniberstanden. Dar-
Uber hinaus uberstiegen die Umsatzerlése aus der Vermietung der Liegenschaften
den Planansatz um 1.948 T€. Grund fur die deutliche Planuberschreitung des Betei-
ligungsergebnisses waren neben einem héheren Ergebnisbeitrag der ESWE Versor-
gung sowie deutlich geringeren Aufwendungen aus der Verlustibernahme der
ESWE Verkehr auch die aufgrund der zum Ende des Geschéaftsjahres geschlosse-
nen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrdge mit der SEG GmbH, der Wi-
Bau GmbH und der GWI GmbH, die zu ungeplanten Ergebnisbeitrdgen von insge-
samt 2.680 T€ fuhrten. Fur voraussichtliche Verpflichtungen fur Steuernachzahlun-



gen aus der Betriebspriifung fir den Zeitraum 2009 bis 2011 war im Berichtsjahr die
bereits in Vorjahren gebildete Rickstellung um 6.167 T€ zu erhéhen.

Mit dem Erwerb des Immobilienkomplexes Mauritiusgalerie in unmittelbarer Nach-
barschaft des Walhalla-Theaters im Jahr 2010 wurden die strategischen Mdglichkei-
ten zur Entwicklung dieser zentralen Lage in Wiesbaden erweitert. Die Umbauarbei-
ten betrafen eine Neugestaltung des gesamten Immobilienkomplexes, zu dem neben
dem Gewerbebereich auch ein Hotel und ein Parkhaus gehéren. Die Umbauten zum
Teilprojekt ,Umbau Gewerbe* (Stadtpolizei und Systemgastronomie) sowie die Sa-
nierung des Parkhauses wurden im 1. Quartal 2018 abgeschlossen.

Im August 2016 hat die WVV Holding die Liegenschaft Citypassage in Wiesbaden
erworben. Die Liegenschaft besteht aus den rdumlich getrennten bebauten Flachen
der Einkaufspassage Citypassage (mit benachbarten Grundstiicken) und der gegen-
Uberliegenden Flache mit dem Parkhaus City || und dem angrenzenden Arztehaus
(vermietete Gewerbeimmobilie). Der vertraglich vereinbarte Kaufpreis fiur die gesam-
te Immobilie betrug 26 Mio. €. Dabei entfielen 17 Mio. € auf die Teilfliche der Ein-
kaufspassage Citypassage (mit Nachbargrundstiicken) und 9 Mio. € auf die Teilfl&-
che City Il (inkl. Arztehaus).

Die Teilflache City Il wurde in den Immobilienbestand der WVV Holding Glbernommen
und soll dauerhaft vermietet werden. Vom Zeitpunkt des Erwerbs an war vorgese-
hen, die Teilflache der Einkaufspassage Citypassage (inkl. Nachbargrundstiicke), zur
stadtebaulichen Weiterentwicklung des Quartiers bzw. der Fullgdngerzone an einen
Erwerber zu verauliern. Derzeit lduft zur Vergabe ein EU-weites Ausschreibungsver-
fahren, das zum Jahresende 2018 abgeschlossen sein soll. Die Geschaftsfihrung
geht aufgrund der vorliegenden Angebote davon aus, dass die Verkaufsverhandlun-
gen zu einem positiven Abschluss kommen und der Erlés die von der Gesellschaft
getatigten Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Liegenschaft deut-
lich Ubersteigen werden.

Energie- und Wasserversorgung

Klimaschutz und Energiewende sowie der dadurch hervorgerufene grundlegende
energiewirtschaftliche Strukturwandel stellen die Energiebranche vor gro3e Heraus-
forderungen. Daher sind verlassliche politische Rahmenbedingungen, die ein starker
aufeinander abgestimmtes Design der klimapolitischen und energiepolitischen In-



strumente zum Inhalt haben, unerlasslich. Hier missen die Voraussetzungen ge-
schaffen werden, dass insbesondere die Energieversorger ihre Aufgaben als ,Mana-
ger der Energiewende vor Ort“ wahrnehmen kénnen.

Aus dem Klimaschutzbericht 2016 ging bereits hervor, dass Deutschland sein Klima-
schutzziel fur 2020 verfehlen wird. Der Ausstold von klimaschadlichem Kohlendioxid
(COz2) kann ohne zusatzliche Mallnahmen nicht in dem Umfang realisiert werden wie
erhofft. Dies hat zwischenzeitlich auch die GroRe Koalition erkannt und kommuni-
ziert, dass die Klimaschutzziele 2020 aller Voraussicht nach verfehlt werden. Die in-
ternationalen Klimaschutzziele 2030 und 2050 sollen allerdings auf jeden Fall er-
reicht werden. Hierzu wurde eine Kommission eingesetzt, die bis Ende 2018 ein ent-
sprechendes Aktionsprogramm erarbeiten soll.

Der Ausbau der Erneuerbare Energien soll beschleunigt werden und bis 2030 einen
Anteil von 65 % erreichen. Dieser erh6hte Ausbaupfad sei notwendig, um den zu-
satzlichen Strombedarf zur Erreichung der Ziele im Verkehr, in Gebduden und in der
Industrie zu decken.

Die Entwicklung des Unternehmensergebnisses der ESWE Versorgung im Ge-
schéaftsjahr 2017 verlief wieder ausgesprochen positiv. Insbesondere unsere Ver-
triebserfolge aulerhalb des angestammten Versorgungsgebietes erfullen uns mit
Stolz. Ende des Jahres 2017 registrierten wir den 200.000sten externen Kunden.
Dariiber hinaus war 2017 nach einigen schwécheren Jahren mal wieder ein ausge-
sprochen gutes Windjahr, so dass auch unsere Investitionen in Onshore- Windparks
positive Ergebnisbeitrage leisten.

Der positive Geschaftsverlauf ist insbesondere vor dem Hintergrund sich stetig ver-
scharfender regulatorischer Rahmenbedingungen, zunehmendem Wettbewerbs- und
Effizienzdruck und immer weiter ausuferndem burokratischen Aufwand zu betrach-
ten.

Mit neuen Ideen und innovativen Konzepten arbeitet die ESWE Versorgung bereits
an der Ausrichtung fir morgen. Die Entwicklung neuer nachhaltiger und ertragreicher
Geschéaftsfelder steht hierbei im Fokus der Bemihungen. Zukunftsfelder sind bei-
spielsweise die E-Mobilitdt und der Ausbau der Lades&ulen-Infrastruktur oder auch
Technologien, die das Leben in einer immer alter werdenden Gesellschaft erleich-



tern. Auch die permanente Erweiterung unserer Smart-Home-Produktlinie wird offen-
siv angegangen.

Unklar ist weiterhin die Zukunft des geplanten Windparks auf dem Taunuskamm.
Nachdem die Genehmigungsbehérde den Antrag nach Bundesimmissionsschutzge-
setz (BImSchG) Ende 2016 abgelehnt hatte, wurde von der ESWE Taunuswind
GmbH, Wiesbaden, gegen diesen Ablehnungsbescheid Klage beim Wiesbadener
Verwaltungsgericht eingereicht. Hierzu gab es jedoch bis heute noch keinen Ver-
handlungstermin. Ohne diese Windrader sind die Energie- und Klimaschutzziele der
Stadt, bis zum Jahr 2020 ein Funftel der in Wiesbaden verbrauchten Energie aus
regenerativen Quellen zu erzeugen, nicht zu realisieren.

Die Umsatzerlése im Bereich Energieversorgung haben sich im Vergleich zum Vor-
jahr leicht um 8,5 Mio. € auf 358,6 Mio. € erhéht. Dabei stiegen mengenbedingt die
Stromerlése gegenuber dem Vorjahr um 10,7 Mio. € auf 243,2 Mio. € wahrend sich
die Gaserlése mengenbedingt um 2,1 Mio. € auf 93,0 Mio. € verminderten. Die Erl6-
se aus Warme liegen mit 22,5 Mio. € in etwa auf Vorjahresniveau. Seit der Ausglie-
derung der Wasserversorgung auf den stadtischen Eigenbetrieb ,WLW-
Wasserversorgungsbetriebe der Landeshauptstadt Wiesbaden® (WLW) in 2012 ver-
pachtet ESWE Versorgung das weiterhin in ihrem Eigentum verbliebene Wassernetz
an den Eigenbetrieb und ist auch fir die Betriebsfuhrung zustéandig. Aus der Ver-
pachtung und Betriebsfiihrung des Wassernetzes wurden Umsatzerlése in Héhe von
25,2 Mio. € erwirtschaftet.

Wahrend das betriebliche Ergebnis der ESWE Versorgung (Ergebnis vor Steuern
ohne Beteiligungs- und Zinsergebnis) in 2017 mit 34,2 Mio. € Gber dem Vorjahreser-
gebnis (31,6 Mio. €) lag, wurde bei einem ebenfalls verbesserten Beteiligungsergeb-
nis gegeniiber dem Vorjahr ein schlechteres Zinsergebnis erzielt.

Das Unternehmensergebnis der ESWE Versorgung vor Steuern von 51,5 Mio. €
(Vorjahr 42,3 Mio. €) Ubertrift den im Wirtschaftsplan angesetzten Wert von
43,1 Mio. € deutlich.

Personennahverkehr

Mit der Erteilung der Linienkonzession, die vom 1. Oktober 2017 bis zum
30. September 2027 gilt, konnte die ESWE Verkehr in 2016 die positive Entschei-



dung zur europarechtskonformen Direktvergabe der OPNV-Leistungen in Wiesbaden
bis 2027 sicherstellen. ESWE Verkehr hat damit fiir weitere zehn Jahre den Auftrag
erhalten, das Wiesbadener Busnetz zu betreiben. Damit sind einerseits das attraktive
Angebot eines engmaschigen Liniennetzes und einer hohen Fahrtendichte fur die
Fahrgéste sichergestellt und andererseits auch die Arbeitsplatze bei ESWE Verkehr
langfristig gesichert.

Dartber hinaus wird die Entwicklung der Organisation der ESWE Verkehr und die
Ubernahme neuer Aufgaben von der Landeshauptstadt Wiesbaden und von Dritten
mit dem Ziel vorangetrieben, gesundheitlich eingeschrénkten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern verstarkt Mischarbeitsplatze bzw. Ersatzarbeitsplatze anzubieten. Das
betriebliche Gesundheitsmanagement (BGM) wurde weiterentwickelt und zuséatzliche
Mitarbeiter der Gesellschaft entwickeln neue MalRnahmen und Angebote fir die Mit-
arbeiter zu den Themengebieten der Prévention und der Wiedereingliederung.

Im Geschéftsjahr konnten die Fahrgastzahlen im Verkehrsgebiet um 0,5 % auf
55,64 Mio. Fahrgasten gesteigert werden. Eine kontinuierliche Steigerung der Fahr-
gastzahlen in Zusammenhang mit neuen Verkehrs- und Mobilitdtsangeboten sowie
einem emissionsfreien OPNV stellt die Zielsetzung der Zukunftsorientierung des Un-
ternehmens dar, ohne dabei die Gesamtwirtschaftlichkeit eines lokalen OPNV aus
den Augen zu verlieren.

Hierbei legt die ESWE Verkehr ein besonderes Augenmerk auf die 6kologischen Fa-
cetten des o6ffentlichen Nahverkehrs. Neben dem Einsatz von modernsten umwelt-
schonenden Abgassystemen werden mit groRen Anstrengungen die ausbaufahigen
und zukunftsweisenden Fahrzeug- und Mobilitdtskonzepte erarbeitet.

Der Tatsache Rechnung tragend, dass der ESWE Verkehr mit ihrer grol3en Busflotte
eine wachsende Verantwortung fur die Zukunft des Verkehrsgeschehens in Wiesba-
den zukommt, wurde die Vision vom ,emissionsfreien Nahverkehr® entwickelt. Die
Zukunft des hiesigen Nahverkehrs fuldt auf vier Saulen:

e Planung einer l&nderibergreifenden Stadtbahnstrecke zwischen den Landes-
hauptstadten Wiesbaden und Mainz (CityBahn) mit einer vorgesehenen Verlan-
gerung bis nach Bad Schwalbach

e Einsatz von batteriebetriebenen E-Bussen auf den wirtschaftlich und technisch
mdglichen Streckenabschnitten



e Einsatz von Brennstoffzellenbussen und Schaffung der nétigen Infrastruktur in
Kooperation mit der Mainzer Verkehrsgesellschaft mbH (MVG) und der traffiQ
Lokale Nahverkehrsgesellschaft Frankfurt am Main mbH (traffiQ)

e Umtausch der Hilfsfahrzeuge (z.B. Sprinter fur die Verkehrsmeister, Verkehrs-
Uberwachung und Werkstatt) in Elektro-Fahrzeuge

Neben der elektrisch angetriebenen CityBahn setzt ESWE Verkehr auch beim Bus-
betrieb, der natirlich erhalten bleiben wird, auf den endgultigen Abschied vom Ver-
brennungsmotor. Die zweite und die dritte Sdule hei3en also Busse mit Elektromoto-
ren und Brennstoffzellen-Elektrobusse. Die vierte Saule betrifft schliel3lich die ge-
samten Servicefahrzeuge.

Am Ende des Vier-Saulen-Prozesses steht die Verwirklichung der Vision vom emis-
sionsfreien Nahverkehr, also null Abgasemissionen und null L&rmemissionen. ESWE
Verkehr und die Landeshauptstadt Wiesbaden haben dabei den ehrgeizigen An-
spruch, die erste Stadt in Deutschland zu sein, der es gelingt, dieses ambitionierte
Null-Emissionen-Ziel zu erreichen.

Um die neue Vielfalt der unterschiedlichen Mobilitatsoptionen, die sogenannten ,mul-
timodalen Verkehrsangebote®, sinnvoll und kundenfreundlich miteinander zu ver-
knipfen, werden an zentralen Stellen im Wiesbadener Stadtzentrum sogenannte
Mobilitdtsstationen entstehen, die den direkten Umstieg zum Beispiel vom Bus aufs
Mietfahrrad oder von der CityBahn auf ein Carsharing-Auto ermdéglichen.

Weiterhin war das Geschéftsjahr 2017 der ESWE Verkehr von folgenden Schwer-
punkten gepragt:

e Bestellung von 500 Fahrradern fur das Projekt Fahrradverleihsystem

e Fortsetzung der Malinahmen zur Verbesserung der Kundenorientierung, wie z. B.
der Planungsstart des Umzugs der Mobilitadtszentrale

e Umsetzung von MalRnahmen des lokalen Nahverkehrsplans der Landeshaupt-
stadt Wiesbaden (LHW) zum Fahrplanwechsel am 10. Dezember 2017

e Ausbau des Fahrausweisverkaufes und der Einnahmensicherung
e Sicherstellung der Qualitdtsmerkmale und der Zuverlassigkeit im Liniennetz
e Optimierung der Dienstplangestaltung im Fahrdienst

e Okologische und energetische Ertiichtigung der Betriebseinrichtungen



Die Verkehrsleistungen im Wiesbadener Liniennetz wurden im Jahr 2017 mit Omni-
bussen der ESWE Verkehr erbracht. Im Berichtsjahr wurden 253 unternehmenseige-
ne Omnibusse (Vorjahr: 242) eingesetzt. Die Nutzwagenkilometer stiegen von
12.403 Tkm im Vorjahr auf 12.477 Tkm im Geschéftsjahr 2017. Die Platzkilometer
anderten sich gegeniber dem Vorjahr von 1.014 Mio. km auf 1.017Mio. km.

Fur 2017 lag die Zielsetzung der Geschéftsfuhrung in der Bestétigung der guten
Fahrgastzahlen des Vorjahres. Diese konnte durch den bereits seit dem Jahr 2006
bestehenden positiven Trend Ubertroffen werden. Den Anstieg der Fahrgastzahlen
von 55,36 Mio. in 2016 auf ein neues Rekordhoch von 55,64 Mio. in 2017 sieht die
Geschéaftsfihrung als Bestatigung der guten Ergebnisse der vergangenen Jahre auf
einem hohen Niveau.

Die Umsatze im Linienverkehr beliefen sich auf 50,7 Mio. € (Vorjahr: 50,4 Mio. €).

Das Ergebnis der ESWE Verkehr hat sich von -15,3 Mio. € auf -20,0 Mio. € deutlich
verschlechtert, liegt jedoch um 1,8 Mio. € unter dem Planansatz von -21,8 Mio. €.

Immobilienwirtschaft und Stadtentwicklung

Die immobilienwirtschaftlichen und staddtebaulichen Aktivitdten innerhalb des Kon-
zerns werden im Wesentlichen durch die GWW Wiesbadener Wohnbaugesellschaft
mbH (GWW), die GeWeGe Wohnungsgesellschaft der Stadt Wiesbaden mit be-
schrénkter Haftung (GeWeGe), die GWI Gewerbeimmobilen GmbH (GWI) (bis
7. Februar 2018: WIM Wiesbadener Immobilienmanagement GmbH (WIM GmbH)),
die WiBau GmbH (WiBau) sowie die SEG Stadtentwicklungsgesellschaft Wiesbaden
mbH (SEG) wahrgenommen.

Die GWW bewirtschaftet gemeinsam mit ihrer Schwestergesellschaft der GeWeGe
rund 13.000 Wohnungen in Wiesbaden und weist damit eine bedeutende Stellung im
Regionalmarkt Wiesbaden auf. Hierbei steht insbesondere die langfristige Sicherung
dieses Wohnungsbestandes zur sozialen Firsorge und Grundversorgung einer brei-
ten Bevdélkerungsgruppe zu adaquaten Preisen im Vordergrund. Der Wohnungsbe-
stand soll jedoch nicht nur verwaltet werden, vielmehr beteiligt sich die Gesellschaft
auch aktiv an der Stadtgestaltung und entwickelt die Bestdnde sukzessive auf den
aktuellen Stand der Technik, um somit die Wohnqualitat innerhalb der Stadt deutlich
Zu verbessern.

10



Der Fokus der Geschéftstatigkeit lag in der Vergangenheit und wird auch zukinftig
auf der Bewirtschaftung des Immobilienbestandes liegen. Hierzu zahlen insbesonde-
re die werterhaltende Instandhaltung und eine Bereitstellung der Wohnungen zu so-
zialvertraglichen Preisen an die Wiesbadener Bevdlkerung. Zuséatzlich werden aus-
gewahlte Wohnquartiere durch umfangreiche Sanierungstatigkeiten auf den aktuellen
Stand der Technik gebracht und gleichzeitig die Wohnqualitat in den Stadtbezirken
nachhaltig erhéht. Durch Neubau von Bestandswohnungen soll zuséatzlich neuer
Wohnraum geschaffen werden.

Auch bei diesen Sanierungen und Neubauten steht durch eine Vermietung der mo-
dernen Wohnungen zum mittleren Mietpreis des Wiesbadener Mietspiegels eine so-
zialverantwortliche Preispolitik an erster Stelle.

Durch kosteneffiziente Sanierungs- und Neumalnahmen aufgrund der langjéhrigen
Bauerfahrung sowie gunstigen Finanzierungen tber Kredite der K\W-Bank bzw. 6f-
fentliche Férderdarlehen kénnen diese MalRnahmen dennoch wirtschaftlich realisiert
werden. Letztlich erfolgt ein Teil der Refinanzierung der Sanierungs- und Neubauta-
tigkeiten Uber die Mieterprivatisierung und einen punktuellen Verkauf einzelner Lie-
genschaften, die sich aufgrund ihrer individuellen Lage bzw. ihrer Grundstruktur hier-
fur besonders eignen.

Hinzu kommt eine immer stérkere Ausrichtung an den sich immer mehr diversifizie-
renden Kundengruppen. Durch Aktivitdten der Gesellschaft im Bereich des barriere-
armen Wohnens, des Wohnens fir junge Familien und die weiterhin gewahrleistete
Wohnraumversorgung fiir breite Bevélkerungsschichten zu bezahlbaren Preisen wird
die langfristige Vermietbarkeit des Bestandes gesichert. Energetische Sanierung und
der Einsatz erneuerbarer Energien im Neubaubereich beinhalten neben der Be-
triebskostenreduktion ebenso den Klimaschutzaspekt.

Des Weiteren bietet die Gesellschaft durch die Mieterprivatisierung und dem Neubau
von Eigentumswohnungen im Rahmen des Bautragergeschéfts einem Teil der Be-
volkerung die Mdéglichkeit, Wohneigentum zu erwerben.

Der Tatigkeitsschwerpunkt der SEG, die stddtebauliche Projektentwicklung, ist wei-

terhin mit stark schwankenden Umsé&tzen und hohen Risiken verbunden, wird jedoch
durch die Vermietung des eigenen Immobilienbestandes mit konstanten Mittelzuflis-
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sen und der Ubernahme von Dienstleistungsauftrdgen aus dem kommunalen Bereich
geglattet. Das operative Ergebnis (vor Steuern) liegt mit 1.930 T€ lber dem ver-
gleichbaren im Wirtschaftsplan prognostizierten Wert (1.451 T€), was im Wesentli-
chen auf den unerwarteten Verkauf des letzten Grundstiicks aus der Entwicklungs-
maflnahme ,Kinstlerviertel“ zurtckzufiihren ist, bei dem ein hoher Deckungsbeitrag
erzielt werden konnte. Die Umsatzerldése liegen mit 19.230 T€ deutlich unter dem
Prognosewert (29.794 T€), da sich im Berichtszeitraum budgetierte Verkdufe von
Grundstiicken aus den Entwicklungsgebieten Hainweg und Parkfeld auf das nachste
Geschaftsjahr verschoben haben. Trotzdem wird im Hinblick auf die Erlésentwicklung
das abgelaufene Geschéftsjahr von der Geschéftsfihrung positiv bewertet.

Das konstant hohe Niveau der Erl6se aus der Vermietung des eigenen Immobilien-
bestandes bildete, wie in den Vorjahren, auch im Geschéftsjahr 2017 die Basis flr
den soliden wirtschaftlichen Erfolg der SEG. Abgesehen von dem Verkauf eines
Restgrundstiickes aus einer abgeschlossenen Entwicklung fehlen in den anderen
Geschéaftsfeldern aktuell noch die notwendigen Beitrédge zur Deckung der jeweils an-
teiligen Personal-, Sach- und allgemeinen Geschéftskosten, die insbesondere im
Geschéaftsbereich “Stadtebauliche Projektentwicklung® unter Bericksichtigung der
personellen Aufwendungen in diesem Bereich fir die arbeitsintensive Entwicklung
der Projekte hoch ausfallen. Aber schon fur 2018 erwartet die Gesellschaft, aus ent-
sprechenden Verkaufserlésen durch die Veraul3erung von Grundstiicken aus den
Entwicklungsgebieten, erhebliche Deckungsbeitrdge zum Ausgleich von in der Ver-
gangenheit entstandenen Segmentverlusten.

Die WiBau konnte in dem umsatzstarksten Geschéftsbereich, der Erbringung von
Dienstleistungen im Baumanagement, plangerecht die Generalibernehmerauftrage
fur die diversen Maldnahmen Mauritiusgalerie abwickeln und erfolgswirksam abrech-
nen. Daneben wickelt die WiBau drei Auftrdge (Theodor-Fliedner-Schule, Diester-
wegschule und Peter-Rosegger-Schule) des Schuldezernates ab, deren Fertigstel-
lung fir 2018 vorgesehen ist und deren erléswirksame Abrechnung daher erst im
nachsten Geschéftsjahr vorgenommen werden kann. Die genannten MalRhahmen
befinden sich alle in der Bauphase. Die Umsetzungen laufen zeitgerecht und bisher
auch im budgetierten Kostenrahmen.

Im Rahmen dieses Geschéftsfeldes errichtet die WiBau auch Objekte, die im eigenen

Bestand verbleiben und durch ihre vertraglich vereinbarten Mietertrége zukunftig fur
konstante Mittelzuflisse sorgen werden. Nach Fertigstellung und Inbetriebnahme der
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Neubauten Comeniusschule und Werkhalle der Friedrich-Ebert-Schule in Vorjahren
befindet sich bis Mitte 2018 die Erstellung des Neubaus der Freiherr-vom-Stein-
Schule auf Basis des erarbeiteten Vertragsmusters in der Umsetzungsphase.

Zusatzlich wurde in 2017 noch eine Containeranlage fir die Fritz-Gansberg-Schule
erstellt, die voriibergehend bis zur Erstellung eines Neubaus dringend bendétigte zu-
satzliche rdumliche Kapazitaten liefert. Die Anlage wird aus Mitteln der WiBau zur
Verfigung gestellt und refinanziert sich Gber entsprechende Mietertrage.

Der Geschéftsverlauf im Bereich der Immobilienwirtschaft ist insgesamt weiterhin
positiv zu beurteilen. Die Umsatzerldse im Geschaftsfeld Immobilienwirtschaft haben
sich im Vergleich zum Vorjahr um 15,5 Mio. € auf 141,9 Mio. € erhéht. Dabei waren
die Umsatzerlése aus Grundstiicksverkaufen im Berichtsjahr mit 19,7 Mio. € deutlich
héher als im Vorjahr (9,6 Mio. €), dabei stiegen die Erlése aus der Hausbewirtschaf-
tung um 5,1 Mio. € auf 121,7 Mio. € an, sodass die Ergebnisentwicklung insgesamt
erfreulich war.

Lage des Konzerns

Ertragslage

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2017 einen im Vergleich zum Vorjahr um
6,2 Mio. € hoéheren Konzernjahresuberschuss von 40,0 Mio. € erwirtschaftet. Das
Ergebnis vor Steuern lag dabei mit 57,9 Mio. € um 14,1 Mio. € Uber dem Vorjahres-
ergebnis. Unter Berlcksichtigung von deutlich héheren Steueraufwendungen
(+7,7 Mio. €) ergab sich der Konzernjahresiiberschuss von 40,0 Mio. €.

Damit wurde der Vorjahresprognose, die von einem leicht riickldufigen Jahresergeb-
nis ausging, deutlich tbertroffen.

Die Umsatzerlése haben sich von 597,0 Mio. € auf 621,3 Mio. € erhéht. Dies ist zum
einen auf die Sparte Versorgung zurlickzufiihren, in der die Umsatzerlése im We-
sentlichen mengenbedingt um 8,5 Mio. € auf 358,6 Mio. € gestiegen sind. Die Um-
satzerlése aus der Sparte Verkehr sind von 50,4 Mio. € auf 50,7 Mio. € angestiegen.
Die Umsatzerlése aus der Hausbewirtschaftung konnten im Berichtsjahr um
5,0 Mio. € auf 121,7 Mio. € verbessert werden. Dartber hinaus erhéhten sich die Er-
l6se aus dem Verkauf von Grundsticken deutlich um 10,1 Mio. € auf 19,7 Mio. €.
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Hintergrund war im Wesentlichen die Fertigstellung und der Verkauf der Eigentums-
wohnungen im Quartier A — Weidenborn sowie in der Dantestrae durch die GWW.
Die Ubrigen Umsatzerlése, die hauptsachlich auf Wasser- und Telekommunikations-
erlése entfallen, sind um 0,5 Mio. € auf 70,7 Mio. € angestiegen.

Die Bestandsveranderungen verzeichneten einen deutlichen Anstieg um 22,5 Mio. €
auf 26,8 Mio. €. Mallgebend hierflir waren gestiegene Bauleistungen bei den zum
Verkauf bestimmten Grundstiicken der SEG und GWW.

Die anderen aktivierten Eigenleistungen verminderten sich auf 4,6 Mio. € (Vorjahr:
5,3 Mio. €).

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrdge um 3,3 Mio. € auf 26,6 Mio. € re-
sultiert im Wesentlichen aus geringeren Ertrdgen aus Anlageabgangen (1,5 Mio. €,
Vorjahr: 2,6 Mio. €).

Die Gesamtleistung des Konzerns fur das Geschéaftsjahr 2017 betragt 679,3 Mio. €
nach 636,5 Mio. € im Vorjahr.

Die Materialaufwendungen stiegen vor dem Hintergrund der ebenfalls héheren Um-
satzerlése von 341,3 Mio. € auf 371,2 Mio. € und betreffen die um 14,1 Mio. € auf
258,6 Mio. € gestiegenen Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe. Wah-
rend sich die Aufwendungen fir bezogene Leistungen (-2,2 Mio. €) und die Aufwen-
dungen fur Hausbewirtschaftung (-2,9 Mio. €) verminderten, erhéhten sich die Auf-
wendungen fir Verkaufsgrundstiicke im Zuge gestiegener Bauleistungen deutlich um
20,9 Mio. €.

Die Personalaufwendungen erhéhten sich im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr
insbesondere aufgrund allgemeiner Tariflohnsteigerungen auf 123,4 Mio. € (Vorjahr:
118,2 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verminderten sich im Berichtsjahr im Ver-
gleich zum Vorjahr auf 65,6 Mio. € (Vorjahr: 70,9 Mio. €), im Wesentlichen bedingt

durch héhere Zufiihrungen zu Rickstellungen im Vorjahr.

Das Konzernbetriebsergebnis verbesserte sich um 11,7 Mio. € auf 64,3 Mio. €.
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Das Beteiligungsergebnis, bestehend aus dem Ergebnis assoziierter Unternehmen
und den Ertrédgen aus Beteiligungen, hat sich von 23,5 Mio. € auf 25,1 Mio. € leicht
erhéht. Dazu beigetragen hat neben dem hdheren Beteiligungsergebnis der KMW
(+1,5 Mio. €) auch ein héherer Ergebnisbeitrag aus der Beteiligung an der Kom9
GmbH & Co. KG, Freiburg im Breisgau, (+0,4 Mio. €).

Das Zinsergebnis hat sich bei hauptsachlich tilgungsbedingt gesunken Zinsaufwen-
dungen um 0,8 Mio. € auf -31,5 Mio. € leicht verbessert.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag haben sich um 7,7 Mio. € auf
14,2 Mio. € deutlich erh6ht. Ursachlich hierfir ist im Wesentlichen die weitere Zufiih-
rung zur Rickstellung fur Risiken aus der steuerlichen AulRenprifung bei der WVV
Holding.

Gemald dem Ergebnisabfihrungsvertrag zwischen der WVV Holding und der ESWE
Versorgung erhalt die Thiga AG, Minchen, eine vertraglich vereinbarte Ausgleichs-
zahlung von 19,4 Mio. € (Vorjahr: 14,8 Mio. €). Diese Ausgleichszahlung ist im Pos-
ten nicht beherrschende Anteile enthalten.

Der von der WVV Holding zu leistende Konsolidierungsbeitrag zum beschlossenen
Haushaltssicherungskonzept der Landeshauptstadt Wiesbaden betrug fur das Ge-
schéftsjahr 2017 15,0 Mio. €. Die Ausschittung erfolgte aus dem Bilanzgewinn des
Jahres 2016.

Finanzlage

Im Geschéftsjahr 2017 belief sich der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
auf 114,1 Mio. € (Vorjahr: 85,0 Mio. €). Hinsichtlich dieses Anstiegs ist zu bericksich-
tigen, dass der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit im Berichtsjahr im
Wesentlichen durch den héheren Konzernjahrestuberschuss sowie die Zunahme der
Verbindlichkeiten im Rahmen der laufenden Geschéftstatigkeit gepragt war.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit verzeichnete einen Rickgang auf

67,7 Mio. € (Vorjahr: 79,4 Mio. €). Maligebend dabei waren neben den gestiegenen
Einzahlungen aus Anlageabgangen hauptsachlich héhere erhaltene Zinsen.
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Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich ein gegentber dem Vorjahr deutlich héhe-
rer Mittelabfluss in H6he von 52,1 Mio. € (Vorjahr: 6,0 Mio. €). Ursachlich hierfir wa-
ren vor allem niedrigere Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten, denen héhe-
re Auszahlungen aus der Tilgung gegeniberstanden.

Der Bestand an liquiden Mitteln verminderte sich im Vergleich zum Vorjahr um
5,9 Mio. € auf 52,3 Mio. €.

Durch ausreichende Liquiditatsreserven in Form von flissigen Mitteln ist die unein-
geschrankte Erfullung der Zahlungsverpflichtungen bei den Konzerngesellschaften
jederzeit sichergestellt.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme erhdhte sich gegeniber dem Vorjahr um 76,0 Mio. € auf
1.877,5 Mio. €. Dabei hat sich das Anlagevermégen um 43,4 Mio.€ auf
1.614,2 Mio. € erhéht, was im Wesentlichen auf einen um 13,2 Mio. € erhdhten
Grundstiicks- und Geb&udebestand sowie um 24,6 Mio. € gestiegene Anlagen im
Bau zuruckzufuhren ist. Diesen Erhéhungen stehen um 4,5 Mio. € geringere techni-
sche Anlagen und Maschinen gegeniber.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen im Geschaftsjahr 2017 beliefen sich auf
103,9 Mio. €. Die Investitionen in das Sachanlagevermégen betreffen im Wesentli-
chen den Erwerb und die Herstellung von Grundstiicken und Gebauden durch die
Gesellschaften der Immobilienwirtschaft und die WVV Wiesbaden Holding
(26,1 Mio. €), die Erneuerung und Erweiterung des Strom-, Gas-, Wasser-, Fern-
warme- und Telekommunikationsnetzes in Wiesbaden (14,8 Mio. €), den Erwerb von
Fahrzeugen fir den Personennahverkehr (6,3 Mio. €) sowie Zugange bei den Anla-
gen im Bau (50,4 Mio. €). Im Rahmen der Modernisierung von Wohnungen sowie
sonstigen baulichen MalRnahmen in der Immobilienwirtschaft wurden 20,2 Mio. € aus
den Anlagen im Bau in die Grundsticke und Gebaude umgebucht. Der Bestand an
Anlagen im Bau umfasst im Wesentlichen BaumalRinahmen der Immobilienwirtschaft
(55,7 Mio. €).

Das Finanzanlagevermégen blieb im Berichtsjahr nahezu unverandert bei

360,6 Mio. € (Vorjahr 358,2 Mio. €). Die Veréanderungen resultieren im Wesentlichen
aus einer Ausleihung an eine Windpark-Projektgesellschaft bei der ESWE Versor-
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gungs AG (1,0 Mio. €) sowie einer Ausleihung innerhalb des stadtischen Konzerns
bei der GWW (1,3 Mio. €).

Der Anteil des Anlagevermégens an der Bilanzsumme betragt zum Stichtag 86,0 %
(Vorjahr: 87,2 %).

Das Umlaufvermégen hat sich insgesamt um 32,2 Mio. € auf 261,6 Mio. € erhéht.
Dabei haben sich die Vorrate um 26,1 Mio. € auf 115,7 Mio. € erhoéht, was im We-
sentlichen durch den Anstieg von zum Verkauf bestimmten Grundstiicken bedingt
war. Im Vergleich zum Vorjahr erhéhten sich die Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstande um 12,0 Mio. € auf 93,7 Mio. €. Die Flussigen Mittel lagen mit
52,3 Mio. € leicht unter Vorjahresniveau (58,1 Mio. €).

Das Eigenkapital erhéhte sich bei Dividenden und Ausgleichszahlungen von insge-
samt 34,6 Mio. € (Vorjahr: 30,0 Mio. €) und einem Konzernjahresiiberschuss von
40,0 Mio. € auf 448,7 Mio. € (Vorjahr: 443,3 Mio. €). Die Eigenkapitalquote betrégt
zum Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung der nicht beherrschenden Anteile 23,9 %
(Vorjahr: 24,6 %). Das um Sonderposten und empfangene Ertragszuschisse korri-
gierte Anlagevermdgen ist nahezu vollstadndig durch Eigenkapital und mittel- sowie
langfristiges Fremdkapital finanziert.

Die Ruckstellungen haben sich insgesamt um 6,7 Mio. € auf 127,0 Mio. € erhoht,
wobei sich hierbei hauptsachlich die bei der WVV Holding erfolgte Aufstockung der in
den Vorjahren gebildeten Rickstellung fur Risiken aus der steuerlichen Aul3enpri-
fung ausgewirkt hat.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten um insgesamt 57,9 Mio. € auf 1.244,2 Mio. € resul-
tiert im Wesentlichen aus um 30,9 Mio. € héheren erhaltenen Anzahlungen auf Be-
stellungen sowie um 16,8 Mio. € gestiegenen Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-
stituten, denen neben ebenfalls um 5,5 Mio. € héheren sonstigen Verbindlichkeiten
lediglich um 1,4 Mio. € gesunkene Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern ge-
genuber stehen.
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Lage der GmbH

Ertragslage

Das Mutterunternehmen WVV Holding hat im Geschéftsjahr 2017 einen Jahresuber-
schuss in H6he von 20,5 Mio. € (Vorjahr: 23,0 Mio. €) erwirtschaftet. Dabei ist zu be-
rucksichtigten, dass im Berichtsjahr das Jahresergebnis erheblich durch die Bertck-
sichtigung von Risiken aus der Betriebspriifung (8,2 Mio. €) belastet war.

Die Umsatzerldse, die im Wesentlichen Mietertrage aus den Liegenschaften beinhal-
ten, haben sich um 1,3 Mio. € T€ auf 9,6 Mio. € erhéht.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége liegen mit 7,6 Mio. € auf Vorjahresniveau.

Der Materialaufwand beinhaltet Uberwiegend Kosten fir die Bewirtschaftung der Lie-
genschaften. Er ist insbesondere aufgrund des Anstiegs der Instandhaltungsaufwen-
dungen um 0,9 Mio. € auf 5,0 Mio. € angestiegen.

Die Abschreibungen enthalten eine aul3erplanmafige Abschreibung im Zusammen-
hang mit der Liegenschaft Marktkeller in H6he von 2,0 Mio. €.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im Vergleich zum Vorjahr um
0,3 Mio. € auf 1,6 Mio. € erhéht.

Im Berichtsjahr wurde gegeniber dem Vorjahr ein um 5,6 Mio. € auf 31,4 Mio. €
verbessertes Beteiligungsergebnis erzielt. Grund hierfir waren die um 10,3 Mio. €
auf 51,4 Mio. € gestiegenen Ertrage aus Gewinnabfiihrung und Beteiligungsertrage,
denen um 4,7 Mio. € hdéhere Aufwendungen aus der Ergebnistibernahme der ESWE
Verkehr in H6he von 20,0 Mio. € gegenuber stehen.

Im Berichtsjahr wurden jeweils mit Wirkung zum 1. Januar 2017 zwischen der WVV
Holding und der SEG, der WiBau und der GWI Beherrschungs- und Ergebnisabfih-
rungsvertrdge abgeschlossen. Die entsprechenden Ergebnisabfihrungen fir das
Jahr 2017 wurden vereinnahmt, was auch zu einem deutlichen Anstieg der Ertrége
aus Ergebnisabfuhrung beigetragen hat.
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Das negative Zinsergebnis verbesserte sich trotz Darlehensneuaufnahmen im Jahr
2017 um 1,3 Mio. € auf 7,0 Mio. €. Die in Vorjahren mit einer Einlage von 30 Mio. €
Ubernommene stille Beteiligung an der Nassauische Sparkasse fihrte im Jahr 2017
zu einem Zinsertrag von 0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €).

Der Steueraufwand war im Berichtsjahr durch eine weitere Zufuhrung zur Ruckstel-
lung fUr Risiken aus der steuerlichen Betriebspriifung in H6he von 8,2 Mio. € erheb-
lich beeinflusst.

Im Zusammenhang mit der Einbringung der Anteile an der Nassauische Heimstétte
Wohnungs- und Entwicklungsgesellschaft mit beschrankter Haftung Organ der staat-
lichen Wohnungspolitik, Frankfurt am Main (Nassauische Heimstatte), hat die WVV
Holding mit der WIM GmbH einen Teilgewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen. Da-
rin verpflichtet sich die WIM GmbH gegeniiber der WVV Holding, Zahlungen in der
Hbéhe zu leisten, in der sie Gewinnausschittungen aufgrund ihrer Beteiligung an der
Nassauischen Heimstatte erhalt. Auf Basis eines weiteren Teilgewinnabfluihrungsver-
trages zwischen der WVV Holding und der LH Wiesbaden, leitet die WVV Holding
diese Zahlungen in gleicher H6he an die LH Wiesbaden weiter. Im Geschéftsjahr
2017 betrug die Gewinnausschittung unverandert zum Vorjahr 0,3 Mio. €.

Als Beitrag zum Haushaltssicherungskonzept der LH Wiesbaden hat die WVV Hol-
ding im Berichtsjahr eine Ausschittung aus dem Bilanzgewinn 2016 in H6he von
15,0 Mio. € (Vorjahr: 15,0 Mio. €) beschlossen und vorgenommen.

Finanzlage

Der Finanzmittelfonds hat sich um 12,7 Mio. € auf -10,7 Mio. € deutlich vermindert.
Hierbei stehen einem aus der laufenden Geschaftstéatigkeit (Holdingtatigkeit) positi-
ven Cashflow in H6he von 15,6 Mio. € ein negativer Cashflow aus der Investitionsta-
tigkeit in H6he von 7,1 Mio. € sowie ein negativer Cashflow aus Finanzierungstétig-
keit in H6he von 21,2 Mio. € gegenlber.

Der Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit, der vor allem durch Beteiligungser-
trdge und das Vermietungsgeschéaft gepragt ist, war in 2017 insbesondere belastet
durch Ertragsteueraufwand aufgrund der Zufihrung zur Rickstellung fir Risiken aus
der steuerlichen Betriebsprifung.
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Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit ist im Wesentlichen auf die Investition im Zu-
sammenhang mit den Umbaumalnahmen in der Liegenschaft Mauritiusgalerie zu-
rackzufiihren.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit ist geprégt von Zins- und Tilgungszahlun-
gen, der Ausschittung an die LH Wiesbaden (15,0 Mio. €) und der erhaltenen Aus-
gleichszahlung fir Verkehrsverluste. Daruber hinaus wurden zwei langfristige Darle-
hen zur Finanzierung des Erwerbs der Liegenschaft Citypassage in Hdéhe von
10,0 Mio. € aufgenommen.

Die laufende Liquiditat ist sowohl durch einen konzerninternen Zwischenfinanzie-
rungsrahmen (bis zu 29,0 Mio. €) als auch durch eine Kreditlinie bei der Nassaui-
schen Sparkasse (bis zu 1,0 Mio. €) sichergestellt. Die konzerninterne Kreditlinie war
zum Bilanzstichtag in H6he von 11,6 Mio. € in Anspruch genommen und dient der
kurzfristigen Finanzierung des laufenden Geschéftsbetriebes. Sie wird daher dem
Finanzmittelfonds zugerechnet.

Vermégenslage

Die Bilanzsumme hat sich um 16,7 Mio. € auf 634,0 Mio. € erh6ht. Hierzu haben im
Wesentlichen der Anstieg der Sachanlagen (+4,2 Mio. €) sowie der Anstieg der For-
derungen und sonstigen Vermégensgegenstdnde (+13,3 Mio. €), im Wesentlichen
bedingt durch den Anstieg der Steuerforderungen gegen das Finanzamt, beigetra-
gen. Auf der Passivseite erhdhten sich neben dem Eigenkapital (+5,5 Mio. €) im We-
sentlichen die Steuerriickstellungen aufgrund der Zufihrung fir Risiken aus der Be-
triebsprufung um 10,9 Mio. €.

Der Anstieg des Sachanlagevermégens resultiert im Wesentlichen aus den Zugén-
gen bei den Anlagen im Bau, betreffend die Liegenschaft Mauritiusgalerie. Die Um-
baumalnahmen wurden im ersten Quartal 2018 abgeschlossen.

Das Umlaufvermégen (einschlieBlich des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens)
erhdhte sich um 12,5 Mio. € auf 68,7 Mio. €. Wesentlich dazu beigetragen haben die
sonstigen Vermogensgegenstande, wo sich der Anstieg der Forderungen aus anre-
chenbaren Steuern (+5,2 Mio. €) ausgewirkt. Die flussigen Mittel haben sich um
1,1 Mio. € vermindert.
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Auf der Passivseite erhéhte sich das Eigenkapital unter Berlicksichtigung der aus
dem Bilanzergebnis des Jahres 2016 vorgenommenen Ausschittung an die LH
Wiesbaden in H6he von 15,0 Mio. € und des erzielten Jahresiiberschusses 2017 in
Hoéhe von 20,5 Mio. € um 5,5 Mio. €. Die Eigenkapitalquote war aufgrund der gestie-
genen Bilanzsumme zum 31. Dezember 2017 mit 56,6 % leicht geringer als zum Vor-
jahresstichtag (57,3 %).

Die Ruckstellungen erhéhten sich um 11,1 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf die
Zufuhrung fur steuerliche Risiken aus der Betriebsprifung zurtickzufuhren.

Die Verbindlichkeiten liegen mit 254,0 Mio. € insgesamt auf Vorjahresniveau. Dabei
haben sich die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten aufgrund planmafiger
Tilgungen vermindert. Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
stiegen im Wesentlichen aufgrund konzerninterner Zwischenfinanzierungskredite in
Hbéhe von 11,6 Mio. € um insgesamt 4,9 Mio. € an. Daneben waren auch héhere
Verpflichtungen aus anrechenbaren Steuern, denen jedoch héhere aufrechenbare
Anspriiche u.a. aus der Ergebnisabfiihrung gegen die ESWE Versorgung gegen-
Uberstanden, ausschlaggebend.

Chancen- und Risikobericht

Die Ergebnisentwicklung sowie die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung
des Konzerns werden im Wesentlichen durch die Ergebnisse, Chancen und Risiken
der einzelnen Konzerngesellschaften beeinflusst.

Im Rahmen der in 2017 abgeschlossenen steuerlichen Aulenprifung vertritt das
Finanzamt die Auffassung, dass die in der Sparte Verkehr bis zum
31. Dezember 2009 aufgelaufenen Verlustvortrége nicht mehr nutzbar seien. Dies
hatte zur Folge, dass die in den Jahren seit 2010 vorgenommenen Verlustverrech-
nungen nicht mehr zuldssig sind, so dass sich fur die Gesellschaft Steuernachnach-
zahlungen maximal im unteren zweistelligen Millionenbereich ergeben wirden. In
Abstimmung mit dem steuerlichen Berater geht die Geschéaftsfihrung jedoch nach
wie vor davon aus, dass die Auffassung des Finanzamtes unbegrindet ist. Gegen
die im ersten Quartal 2018 ergangene Veranlagung fir die Jahre 2009 bis 2011 hat
die Gesellschaft entsprechende Rechtsmittel eingelegt und wird, wenn erforderlich
auch den Weg der Klage beschreiten. Aufgrund der derzeitigen Bescheidlage wurde
die bereits in Vorjahren gebildete Rickstellung fir mégliche Steuernachzahlungen
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um 6.167 T€ erhdht und fir Risiken aus der Folge-BP weitere 2.000 T€ zuriickge-
stellt.

Holding und Immobilien

Die Liegenschaften, die die WVV Holding seit Jahren im Bestand hat, fuhren auch
weiterhin aufgrund der nachhaltigen Mietauslastung zu einem stabilen Ergebnisbei-
trag. Ziel ist nach wie vor, auch fir die Gbrigen Immobilienobjekte der WVV Holding
eine Marktreife der Objekte und damit eine nachhaltige Ertragssicherheit zu gewahr-
leisten.

Mit den von der Beteiligungsgesellschaft WVV gehaltenen Anteilen an der
Kom9 GmbH & Co. KG, Freiburg im Breisgau (Kom9 KG), ist die Erwartung
verknlpft, dass auch kinftig eine nachhaltige Rendite erzielt werden kann, die die
Finanzierungsaufwendungen Ubersteigt. Der Anteil der Beteiligungsgesellschaft an
der Kom9 KG belduft sich auf unverandert 13,62 %. Die Kom9 KG halt eine
Beteiligung an der Thiga Holding GmbH & Co. KGaA, Miunchen (Thiga Holding).
Aus der Ausschittung der Thuga Holding aus dem Bilanzgewinn 2017 erwartet die
Beteiligungsgesellschaft WVV mit dem durchgerechneten Beteiligungsanteil von rund
5 % eine Bruttodividende von ca. 13.258 T€ im Jahr 2018. Der WVV Holding flie3en
diese Ertrdge aufgrund des mit der Beteiligungsgesellschaft abgeschlossenen
Ergebnisabfihrungsvertrags im gleichen Jahr zu.

Energie- und Wasserversorgung

Wahrend sich die Bundesregierung in der EU erfolgreich fir einen ambitionierten
Klimaschutz einsetzt, schreitet die Umsetzung in Deutschland deutlich langsamer
voran, als erwartet. Die deutschen CO2-Ziele fur 2020 werden daher aller Voraus-
sicht nach verfehlt. Gleichzeitig wurden in Brussel rechtlich verbindliche und klare
Rahmenbedingungen fur die Zeit bis 2030 beschlossen, deren Umsetzung auch fir
Deutschland eine anspruchsvolle Aufgabe wird. Die CO2-Ziele von minus 55 % bis
2030 und minus 80 Prozent bis 2050 gelten hierbei als Leitplanken.

Die Dekarbonisierung von Strom, W&rme und Verkehr ist fur die Energiewirtschaft
eine grolde Herausforderung im Kerngeschaft und zugleich eine Chance, neue An-
gebote und Geschaftsmodelle zu entwickeln. Die Auswirkungen dieser politischen
CO2-Ziele auf die Infrastrukturen fir Strom, Gas und Fernwarme abzuschéatzen, war
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Ziel des in 2017 gemeinsam mit der Thiiga AG durchgefiihrten Projekts ,Let’s go
green®.

Hierbei wurde insbesondere untersucht, welche Folgen die zunehmende Elektrifizie-
rung auf anstehende Investitionen in die Strom-, Gas und Warmeinfrastruktur hat.
Die abstrakten politischen Vorgaben sollten in konkrete Handlungsempfehlungen
umgesetzt werden.

Die Dekarbonisierung birgt das Risiko, dass bereits getatigte langfristige Investitio-
nen in die Netzinfrastruktur durch Eingriffe der Politik frihzeitig entwertet werden.
Zugleich bietet sie die Chance, neue Angebote und Geschéftsmodelle zu entwickeln.

Alle im Projekt untersuchten Zukunftsszenarien zeigen einen kontinuierlichen Anstieg
des Strombedarfs. Kernaussage des Projektes ist sicher die Feststellung, dass Gas
und Warme kunftig ,griner werden missen. Eine zunehmende Einbindung von Bio-
gas und synthetischem Gas aus erneuerbarem Strom kdnnen die vergleichsweise
geringen CO2-Emissionen des Energietrdgers weiter senken und dabei als bezahlba-
re und umsetzbare Alternative zu einer komplett elektrischen Zukunft genutzt wer-
den.

Daher kommt der Gasinfrastruktur eine besondere Rolle zu, da die saisonal schwan-
kende Nachfrage problemlos durch Gasspeicher bedient werden kann.

Die Reduktion der konventionellen Erzeugung im Bereich der W&rme stand auch im
Mittelpunkt der Entwicklung eines Fernwarmeerzeugerkonzepts fur Wiesbaden. Ziel
hierbei war es, eine langfristig sichere Warmeversorgung auf hohem 6kologischem
Niveau zu wettbewerbsfahigen Preisen zu gewahrleisten. Die Warmeversorgung der
Zukunft muss weitestgehend ohne Ol, Kohle und Erdgas auskommen. Daher miis-
sen die Warmeversorgungssysteme kinftig durch regenerative bzw. CO:2-neutrale
Quellen gespeist werden. Auf Basis einer Bedarfsprognose wurden verschiedene
Erzeugungsvarianten und deren 6kologische und 6konomische Auswirkungen unter-
sucht, um eine mittelfristige Strategie des Geschéftsfeldes zu erarbeiten.

Auf der Kundenseite baut ESWE seit Jahren das Portfolio an energienahen Dienst-
leistungen wie Energieaudits, Warmeanlagen-Contracting, Beleuchtungs-Contracting
oder Smart-Home-Produkten aus. Mit dem ,ESWE daheim® Produkt wird far Privat-
kunden die Mdéglichkeit geschaffen, das eigene Zuhause per App in den Bereichen
Warme, Licht, Schutz und Firsorge zu steuern und diese in Zukunft weiter auszu-
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bauen. Fir Geschéaftskunden entwickelt die Versorgung neben malRgeschneiderten
Energieliefervertragen Ideen und Versorgungskonzepte, die langfristig Energiever-
brauche und damit Kosten senken. In diesem Zusammenhang erhalten die Kunden
diverse energienahe Dienstleistungen als Rundum-Sorglos Paket.

Das neueste Produkt der Dienstleistungsreihe ist der ,ESWE Stromtankservice®.
Dieses enthalt ein vollumfassendes Paket fir Planung, Finanzierung, Installation und
Betriebsfiihrung von E-Ladeséaulen.

Risiken bestehen weiterhin in der ausstehenden Entscheidung zum Wasserkartell-
verfahren: Hier hatte uns die Hessische Landeskartellbehérde Ende 2016 eine ,,Ab-
schépfungsverfigung” wegen angeblich missbrauchlich Gberhéhter Wasserpreise in
den Jahren 2007 — 2011 zugestellt. Gegen diese Verfigung wurde von der ESWE
Versorgung fristgerecht Beschwerde eingelegt, da sie als sachlich ungerechtfertigt
angesehen wird. Mit einer Anhérung vor dem Landgericht Frankfurt am Main sowie
einem erstinstanzlichen Urteil rechnet ESWE bis Ende 2018. Die fur dieses Risiko in
den Vorjahren gebildete Rickstellung besteht in unveranderter Héhe fort.

Das derzeitige Risikoszenario im Stromnetzbereich weist als Hauptrisiko weiterhin
den Preisdruck auf die Netznutzungsentgelte durch die Regulierungsbehérde im
Rahmen der seit 1. Januar 2009 geltenden Anreizregulierung auf. Trotz der bereits
realisierten Effizienzsteigerungen im Netzbereich bedarf es auch in den folgenden
Regulierungsperioden eines permanenten Optimierungsprozesses, um die Effizienz-
vorgaben der Bundesnetzagentur auch weiterhin zu erreichen.

Durch die Novellierung der Anreizregulierung fir die dritte Regulierungsperiode (ab
2019) wurden verschiedene Rahmenbedingungen festgelegt, so beispielsweise die
unverzigliche Berucksichtigung von Investitionen im Netzentgelt. Mit Blick auf die
Obergrenzen der zuldssigen Gesamterlése der sw netz aus den Netzentgelten (Er-
I6sobergrenze) bleiben jedoch noch Festlegungen offen, unter anderem der individu-
elle Effizienzwert, das Ausgangsniveau sowie der allgemeine Produktivitatsfaktor.
Hierzu hat die Bundesnetzagentur bislang noch keine Entscheidung getroffen. Die
kunftige Ergebnisentwicklung wird stark von der Auslegung der neuen Anreizregulie-
rungsverordnung abh&ngen.

Fur das Jahr 2018 plant die ESWE Versorgung mit einem gegeniiber dem Vorjahr
leicht verbesserten Unternehmensergebnis vor Steuern in Héhe von 40,2 Mio. €. Im
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Wirtschaftsplan 2018 sind Investitionen in Sachanlagen von 32,9 Mio. €, im Wesent-
lichen flr Versorgungsnetze bzw. den Fernwarmeausbau in der Innenstadt, geplant.

Personennahverkehr

Die Chancen und Risiken der ESWE Verkehr sind besonders im Hinblick auf den
Beschluss der Direktvergabe der OPNV-Leistungen an ESWE Verkehr zu betrach-
ten. Mit dieser Entscheidung blickt ESWE Verkehr positiv in die Zukunft und wird die
Anforderungen einer ganzheitlichen Direktvergabe im Verkehrsgebiet erfolgreich
wahrnehmen.

Eine Aussage zur Prognose der kommenden Geschéftsjahre steht unter dem Vorbe-
halt des zukiinftig einzubeziehenden Vorantreibens des emissionsfreien Ausbaus
des OPNV in Wiesbaden. Es ist mit einer erhéhten Belastung des Jahresergebnisses
zu rechnen, da die umfangreichen Projekte nicht in vollem Umfang von Férdermittel-
gebern getragen werden. Dieser Trend wird sich wahrscheinlich in den folgenden
Jahren vorerst weiter fortsetzen. Zwei grol3e Projekte stehen bereits in der Pla-
nungsphase: Zum einen ist der Bau einer CityBahn geplant, die zunachst auf den
Strecken mit einem hohen Fahrgastaufkommen zwischen der Theodor-Heuss-
Bricke und der Hochschule Rhein-Main am Elsasser Platz verkehren soll. In der
zweiten Stufe sollen die beiden Landeshauptstéddte Mainz und Wiesbaden sowie Bad
Schwalbach verbunden werden. Die Grindung einer Gesellschaft fur die planeri-
schen Vorbereitungen des Projektes CityBahn ist im Jahr 2017 erfolgt. Des Weiteren
ist ESWE Verkehr in Kooperation mit der MVG und der traffiQ an dem Projekt
,H2Bus Rhein-Main — emissionsfreier Nahverkehr in der Metropolregion® beteiligt.
Parallel dazu ist der Austausch der Dieselbusflotte durch Elektrobusse geplant, um
dem Ziel eines emissionsfreien OPNV ndherzukommen. Auch bei diesen Projekten
ist jahrlich mit einer zuséatzlichen Belastung fur ESWE Verkehr zu rechnen.

Zudem wird der eingeschlagene Weg zur kontinuierlichen Optimierung der Unter-
nehmensstrukturen und -prozesse weiterverfolgt, um zukinftig unter den weiter
wachsenden Herausforderungen hochwertige Verkehrsleistungen anbieten zu kén-
nen.

Dartber hinaus sind im operativen Geschéaft die anspruchsvollen Rahmenbedingun-

gen einer kontinuierlichen Personalbeschaffung fur die Fahrdienstbereiche zu beach-
ten. In Folge der Personalfluktuation und zeitweise hoher Krankensténde ist der Be-
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darf an neuem Fahrpersonal gegeben. Fir das Jahr 2018 und die folgenden Perio-
den sieht die Geschéftsfihrung in diesen Themen eine in der Verkehrsbranche ver-
breitete und anspruchsvolle Aufgabenstellung. Durch die gute Wirtschaftslage in der
Region Rhein-Main sind die Nachfrage nach qualifiziertem Personal und der damit
einhergehende Wettbewerb um Arbeitskrafte weiterhin hoch. Die derzeitige Arbeits-
marktsituation unter Beriicksichtigung der aktuell gultigen und anzuwendenden Tarif-
vertrage stellt die Gesellschaft vor schwierige Rahmenbedingungen. ESWE Verkehr
stellt sich auf diese Rahmenbedingungen ein und wird weiterhin erhebliche Ressour-
cen in die Ausbildung neuer Arbeitskrafte investieren. Zuséatzlich wird der umfassen-
de Ausbau eines betrieblichen Gesundheitsmanagements weiter vorangetrieben.

Fur das Jahr 2018 geht die Geschéftsfihrung im Rahmen der Wirtschaftsplanung
2018 von einem prognostizierten negativen Jahresergebnis in H6he von 27,14 Mio. €
aus. Die Umsatzerlése sind in Hohe von 54,4 Mio. € und die Investitionen in Hohe
von 34,3 Mio. € geplant.

Immobilienwirtschaft und Stadtentwicklung

Unverandert ergeben sich fir die WVV Holding Chancen aus der Bindelung der im-
mobilienwirtschaftlichen Aktivitdten. Die Zusammenarbeit der in Wiesbaden anséassi-
gen Wohnungsbau- und Stadtentwicklungsgesellschaften des Konzerns wird bestan-
dig weiterentwickelt, wohnungswirtschaftliche Kompetenzen werden gebiindelt und
der bisher verfolgte Weg der Zusammenfassung immobilienwirtschaftlicher Dienst-
leistungen in Wiesbaden wird weiterhin zur Ertragssicherung beitragen.

Weiterhin wird fir den Bereich Immobilienwirtschaft und Stadtentwicklung eine nach-
haltige Bewirtschaftung der Bestdnde, eine hohe Dienstleistungsqualitdt und eine
Stérkung der Stellung am Wohnungsmarkt angestrebt.

Innerhalb der Metropolregion FrankfurtRheinMain gibt es unter der Vielzahl der
Wohnstandorte weiterhin Bedeutungsgewinner und -verlierer. Von den 25 Stadten
bzw. Landkreisen, die zu diesem Wirtschaftsraum zahlen, verbuchen bereits 48 %
abnehmende Bevdlkerungszahlen. Die hessische Landeshauptstadt zahlt in der Re-
gion zu den Standorten, die noch Einwohnerzuwéchse verbuchen kénnen: Zum
31. Dezember 2017 waren insgesamt rund 290.000 Einwohner registriert, davon be-
sitzen inzwischen 20,7 % keine deutsche Staatsangehdrigkeit. Das entspricht ge-
genuber dem Vorjahr einem Anstieg von 1,2 Prozentpunkten. Erwartet wird inzwi-
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schen, dass der Bevdlkerungsanstieg insgesamt noch bis 2035 anhalten und die
Stadt auf Gber 300.000 Einwohner anwachsen kann.

Korrespondierend mit der hohen Arbeitslosigkeit und den damit verbundenen preka-
ren Wirtschaftsverhaltnissen vieler Haushalte ist die Nachfrage nach preiswertem
Wohnraum in Wiesbaden ungebrochen. Hinzu kommt der zusétzliche Bedarf, der
durch Fluchtlinge gespeist wird. In den prosperierenden Metropolregionen wird sich
die Wohnungssituation insbesondere im bezahlbaren Segment durch die zuséatzliche
Nachfragegruppe in den néchsten Jahren weiter verscharfen, wenn es den Kommu-
nen nicht gelingt, zeitnah Baulandflachen fur die Entwicklung gré3erer Wohnungs-
neubauvorhaben zu mobilisieren bzw. bereitzustellen. So ermittelte der Regionalver-
band FrankfurtRheinMain alleine fur seine 75 Mitgliedskommunen bis 2030 einen
Wohnungsbedarf von gut 184.000 Einheiten.

Eine Bestandsaufwertung wird durch die in den Wirtschaftspldnen angesetzten Sa-
nierungsmafnahmen kontinuierlich umgesetzt. Die Bestandsaufwertung beinhaltet
eine substanzielle und nachhaltig energetische Sanierung der Objekte.

Fur das Geschéaft der Wohnungsverwaltung sind zurzeit keine wesentlichen Risiken
erkennbar. Chancen ergeben sich in diesem Geschéaftsbereich durch die Anhebung
der fur die Gesellschaft relevanten Quadratmetermieten auf Basis des Mietspiegels
der Landeshauptstadt Wiesbaden und der Reduzierung von Leerstdanden durch Sa-
nierung und Aufwertung der Wohnungsbesténde. Des Weiteren ergeben sich Chan-
cen im Rahmen des Vertriebs von Bestandsimmobilien.

Risikobehaftet sind insbesondere die im Jahr 2018 durchzufiihrenden Grof3sanierun-
gen sowie die noch nicht beauftragten NeubaumalRnahmen. Hier kbnnen unvorher-
gesehene Kostensteigerungen zu erhéhten Aufwendungen im Bereich der Abschrei-
bungen und Zinsaufwendungen und somit zu Ergebnisverschlechterungen fiihren.

Im Bereich der Verkdufe im Rahmen der BautragermalRnahmen bestehen Unsicher-
heiten hinsichtlich des geplanten Baubeginns bzw. Fertigstellung. Dadurch kénnen
unvorhergesehene Kostensteigerungen und verschobene Umsatzerlése das Ergeb-
nis beeinflussen.

Die SEG wird in ihren Geschéftsfeldern ,Stadtebauliche Projektentwicklung®, ,Bau-
tragergeschaft’, Immobilienbewirtschaftung® und ,Stadtebauférderung/Wohnbau-
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férderung“ weiterhin gute Ergebnisse erzielen, die sich aufgrund von l&dngeren Inves-
titions- und Bauphasen jedoch teilweise erst in den Folgejahren ergebniswirksam
niederschlagen werden. Wesentlicher Bestandteil der aktuellen Planung fur das Ge-
schaftsjahr 2018 sind Erwartungen der Gesellschaft, erhebliche Umsétze aus Grund-
stucksverkaufen aus den Entwicklungsgebieten Hainweg und Parkfeld generieren zu
kénnen.

Nach Fertigstellung der BaumalRnahmen auf der Liegenschaft Bierstadter Héhe und
den sich daraus ergebenden Mietertrdgen werden die Umsatzerlése aus der Vermie-
tung des eigenen Immobilienbestandes auf dem hohen Niveau etwas ansteigen.

Die Erlése aus der Vermietung des eigenen Immobilienbestandes bleiben mit leicht
steigender Tendenz auf hohem Niveau und sichern unabhangig von anderen Ertra-
gen den permanenten Zufluss von Liquiditat.

Durch den erfolgten Zukauf von sonstigen Entwicklungsgrundstiicken sieht die Ge-
sellschaft gute Chancen weitere Ertrage zu erwirtschaften. Dartber hinaus ist die
SEG bei verschiedenen Projekten als Dienstleister tatig und erwartet auch aus die-
sen Aktivitdten entsprechende Erlése.

Im Bereich der stadtebaulichen Projektentwicklung bestehen aufgabentypische Risi-
ken, die sich u. a. aus den langen Projektlaufzeiten, den schwer abzuschatzenden
Kosten und der Notwendigkeit, zahlreiche unterschiedliche Beteiligte einbinden zu
missen, ergeben. Weiterhin ergeben sich im Hinblick auf zukinftig anstehende Er-
schlieBungsmalnahmen Kostenrisiken, die zum Zeitpunkt der Grundstiicksankaufe
nicht vollumfénglich ausgeschlossen werden kénnen.

Bei baulichen Aktivitdten der SEG, sei es fiir den eigenen Bestand oder im Falle der
Ubernahme von Dienstleistungsauftrégen, bestehen Risiken im Hinblick auf die Ein-
haltung des budgetierten Kostenrahmens, zugesagter Fertigstellungstermine und der
Lieferung der vereinbarten Qualitdten. Im Hinblick auf die jahrelange Erfahrung und
die entsprechende interne Organisation sieht sich die SEG auf diese Risiken vorbe-
reitet.

Die WiBau, die im stadtischen Konzern Leistungen im Bereich des Baumanagements

und Facilitymanagements erbringt, hat ihr wesentliches Betatigungsfeld im Bereich
der Sanierung und baulichen Betreuung von Wiesbadener Schulen. Mit den im eige-
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nen Bestand befindlichen Objekten erzielt sie langfristig Umsatzerlése aus Vermie-
tung. Die geschéftliche Entwicklung des weiteren Geschaftsfeldes Konzerndienst-
leistungen wird in 2018, analog zu der Entwicklung des Vorjahres, von der Abwick-
lung von Generalibernehmerauftrdgen bestimmt sein. Dazu gehdren die jeweiligen
Umsetzungen der Neubau- bzw. Sanierungsmaflinahmen fur die Projekte Theodor-
Fliedner-Schule, Diesterwegschule und Peter-Rosegger-Schule sowie zuséatzlich ein
weiterer Bauabschnitt der Brickenschule fir das Schuldezernat.

Aus der Beschlussfassung der stadtischen Gremien und den Intentionen der SEG-
Geschaftsfihrung ergibt sich, dass Teile des Investitionsbedarfes der Landeshaupt-
stadt Wiesbaden und der SEG Uber die WiBau abgewickelt werden sollen, um damit
Investitionen und Kompetenz innerhalb des Stadtkonzerns zu halten.

Daraus erwartet die WiBau fir zukinftige Perioden die notwendigen Umséatze zur
Sicherstellung des Geschéftsbetriebes und jeweils positiver Jahresergebnisse und
wird daftr in 2018 die ersten Bearbeitungsschritte einleiten. Aus den laufenden Ver-
handlungen lassen sich weitere Auftragen fur verschieden Dezernate (Schuldezernat
und Hauptamt) und bauliche Umsetzungsmalinahmen im Auftrage der SEG erken-
nen. Dazu gehéren insbesondere Infrastrukturmallnahmen im Entwicklungsgebiet
Nordenstadt (Hainweg) und der Neubau einer Biroimmobilie an der Abraham-
Lincoln-Strale.

Insgesamt ist die Entwicklung der Gesellschaft auch kinftig von der dauerhaften Si-
cherstellung eines auskémmlichen Auftragsbestandes durch die Landeshauptstadt
Wiesbaden und ihre Gesellschaften abhangig.

Auf Ebene der GWI sieht die Wirtschaftsplanung fur die GWI-Gruppe in 2018 eine
Umsatzentwicklung auf Vorjahresniveau und, unter Beriicksichtigung der geplanten
Ausschittungen der Tochtergesellschaften an die GWI ein leicht sinkendes Ergebnis
vor Ergebnisabfuhrung vor.
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Prognosebericht

In den Konzernunternehmen selbst wurden bereits in den Vorjahren Konsolidie-
rungsmalnahmen eingeleitet, die in Anbetracht der immer bedeutender werdenden
Liberalisierung der Energie- und Verkehrswirtschaft zwingend erforderlich sind. Bei
Fortsetzung dieses erfolgreichen Konsolidierungsprozesses wird sich die Ergebnis-
entwicklung, trotz der oben genannten wirtschaftlichen Risiken, mittelfristig weiterhin
positiv darstellen.

Die Bewertung des Risikoszenarios fuhrt aus Sicht der Geschéftsfuhrung zu dem
Ergebnis, dass durch die ergriffenen Steuerungsmalinahmen sowohl im Berichtsjahr
als auch fur die Zukunft keine Risiken erkennbar sind, die den Fortbestand des Kon-
zerns gefahrden.

Fur alle in den Konzern eingebundenen Unternehmen gilt es, sich in den kommen-
den Jahren weiter im Wettbewerb zu behaupten beziehungsweise sich auf den Wett-
bewerb einzustellen.

Die Geschaftsfuhrung erwartet fir das Geschéaftsjahr 2018 fir den Konzern und fur
die WVV Wiesbaden Holding GmbH jeweils ein positives, jedoch deutlich um ca. 10
bis 15 Mio. € rucklaufiges Jahresergebnis (vor Steuern). Im Konzern wird das Beteili-
gungsergebnis in etwa dem Vorjahresniveau entsprechen. Auf Ebene des Einzelab-
schlusses wird mit deutlich rickldufigen Beteiligungsergebnissen durch die Ergeb-
nisverschlechterung im Verkehrs- und Versorgungsbereich gerechnet.

Der von der WVV Holding zu leistende Konsolidierungsbeitrag zum beschlossenen

Haushaltssicherungskonzept der Landeshauptstadt Wiesbaden betragt im Jahr 2018
15 Mio. €.
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Risiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Finanzinstrumente des Konzerns umfassen im Geschéftsjahr 2017 im Wesentli-
chen die Finanzanlagen, Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr sowie die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und ande-
ren Kreditgebern. Ferner bestehen Zinsswaps zur Absicherung gegen Zinsénde-
rungsrisiken sowie Olpreisabsicherungen in Form von Swaps zur Absicherung von
Festpreisgeschaften. Bei allen derivativen Finanzinstrumenten wurden Bewertungs-
einheiten mit den zugrunde liegenden Grundgeschaften gebildet. Die Uberwachung
der Finanzderivate ist in das Risikomanagement des Konzerns eingebunden.

Das Ausfallrisiko aus Forderungen besteht in der Gefahr des Ausfalls eines Ver-
tragspartners und daher maximal in H6he der positiven Zeitwerte der Forderungen
gegen den jeweiligen Kontrahenten. Wir gehen davon aus, dass durch Wertberichti-
gungen auf Forderungen das tatsachliche Risiko aus origindren Finanzinstrumenten
abgedeckt ist.

Wesentliche finanzielle Schulden des Konzerns sind die Darlehensverbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten und anderen Kreditgebern. Hierfir kénnte infolge einer
Erhéhung des Marktzinses ein grundséatzliches Finanzrisiko entstehen. Das Zinsan-
derungsrisiko ist jedoch durch Vereinbarungen langfristiger Zinsbindungsfristen von
in der Regel zehn Jahren sowie durch teilweise unverzinsliche Darlehen von anderen
Kreditgebern deutlich vermindert. Ferner wurden Zinsderivate abgeschlossen.
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Risikomanagement

Die im Mutterunternehmen und den Konzernunternehmen eingerichteten Risikoma-
nagementsysteme mit der Bewertung der entsprechenden Risikoszenarien und den
bereits ergriffenen Steuerungsmaflnahmen fihren insgesamt zu dem Ergebnis, dass
sowohl im Berichtsjahr als auch fir die Zukunft keine Risiken erkennbar sind, die den
Fortbestand des Unternehmens geféhrden.

Wiesbaden, 10. August 2018

WVV Wiesbaden Holding GmbH

Rainer Emmel Ralph Schiler

32



Wirtschaftiiche Grunclagen

Tatigkeitsgebiet

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwal-
tung und die Veraulierung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen fir eigene Rechnung, insbesondere Konzern-
unternehmen, sowie die Erbringung von Dienstleistungen
flr diese verbundenen Unternehmen, insbesondere Pla-
nung, Steuerung und Koordination sowie Revisionsdienst-
leistungen fur Unternehmen im unmittelbaren und mittelba-
ren Anteilsbesitz der Landeshauptstadt Wiesbaden. Gegen-
stand der WVV Holding sind ferner der Erwerb und die An-
mietung von Immobilien, die Veraduflierung eigener Immobi-
lien, die Verwaltung dieser eigenen Immobilien,
insbesondere durch Vermietung, Verpachtung und sonstige
Nutzung sowie die Bebauung eigener Grundstlcke durch
Dritte.

Personal Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres
beschaftigten Arbeitnehmer ist im Anhang der Gesellschaft
(Anlage 1.3) aufgefihrt.

Wichtige Vertrage Erklarung zur Erlosverwendung der LH Wiesbaden

Die Landeshauptstadt Wiesbaden (LH Wiesbaden) hat mit
Wirkung zum 29. August 2000 eine , Erklarung zur Erlos-
verwendung” abgegeben. Danach hat sich die LH Wiesba-
den gegentber der WVV Holding unwiderruflich verpflich-
tet, den erzielten Kaufpreis fur die Veraulderung eines Teils
der Anteile an der ESWE Versorgung als Festgeld oder in
vergleichbarer anderer Anlageform gewinnbringend anzule-
gen.

Sie hat sich weiterhin verpflichtet, insbesondere mit den
Ertragen aus der Kapitalanlage, eventuelle aufgrund des
Ergebnisabflihrungsvertrags tbernommene Verluste der
ESWE Verkehr auf Ebene der WVV Holding auszugleichen,
solange die WVV Holding zu mehr als 25,01 % an der ES-
WE Verkehr beteiligt ist und insofern dieser Ausgleich nicht
durch vorhandene Mittel der WVV Holding maglich ist.

Samtliche Verpflichtungen erldschen mit der Beendigung
des Ergebnisabflihrungsvertrages.
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Wichtige Vertrage
(Fortsetzung)

Einbringungsvertrag Nassauische Heimstatte

Mit notariellem Vertrag vom 3. Marz 2009 hat die LH Wies-
baden einen Anteil an der Nassauischen Heimstatte in Hohe
von nominal EUR 7.775.982,58 (entspricht 7,07803 % des
Gesamtkapitals) an die WVV Holding Ubertragen und abge-
treten. In einem weiteren notariellen Vertrag vom 3. Marz
2009 wurden diese Anteile wiederum von der WVV Holding
an die WIM GmbH Ubertragen und abgetreten.

Hierdurch verpflichtet sich die WVV Holding gegentiber der
LH Wiesbaden, Zahlungen in der Héhe zu leisten, in der sie
Gewinnausschittungen von der WIM GmbH erhélt, die
diese wiederum aus den Gewinnausschuttungen aufgrund
ihrer Beteiligung an der Nassauischen Heimstatte verein-
nahmt.

Diese Vertrage sind aufgrund Ziffer 3 des jeweiligen Ver-
trags als Teilgewinnabflhrungsvertrage zu qualifizieren.

Andienungsvereinbarung mit der Naspa

Die WVV Holding hat mit Vertrag vom 9. November 2006
eine stille Einlage in Héhe von EUR 30.000.000,00 an der
Nassauischen Sparkasse gezeichnet.

Die Laufzeit dieser Vereinbarung endet am 31. Dezember
2032. Die stille Gesellschaft ist fur die gesamte Laufzeit
beiderseits unkindbar.

Dienstleistungsvertrag mit ESWE Versorgung

Es besteht ein Dienstleistungsvertrag mit der ESWE Ver-
sorgung, der die Einzelheiten der Erbringung von kaufman-
nischen Dienstleistungen regelt. Der Vertrag lief zunachst
bis 31. Dezember 2012. Der Vertrag verlangert sich jeweils
um ein weiteres Jahr, sofern der Vertrag nicht sechs Mona-
te vor Ablauf schriftlich gekindigt wird.

Dienstleistungsvertrag mit der GWW

Die WVV Holding hat mit der GWW Vertrage Uber die treu-
handerische Erbringung von Facility Management-
Leistungen in den Liegenschaften der WVV Holding ge-
schlossen.

Vertragsbeginn war — je nach Liegenschaft —im Jahr 2016.
Die Laufzeit der Vertrage betrdagt zwei Jahre und verlangert
sich automatisch um ein weiteres Jahr. Die Vertrage kon-
nen mit einer Frist von sechs Monaten durch jede Partei
zum Laufzeitende gekindigt werden.
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Wichtige Vertrage
(Fortsetzung)

Dienstleistungsvertrage mit der LH Wiesbaden

Es besteht ein Dienstleistungsvertrag mit der Kdmmerei der
LH Wiesbaden, der die Einzelheiten der Erbringung von Ver-
waltungs- und Organisationsaufgaben regelt. Die Verein-
barung begann mit Wirkung zum 2. Juli 2007 und beinhaltet
keine Laufzeitvereinbarung.

Des Weiteren besteht seit dem 1. Juni 2007 ein Dienstleis-
tungsvertrag mit den Kurbetrieben der LH Wiesbaden Uber
die Erbringung der Personalabrechnung. Die Vereinbarung
ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit einer
Frist von sechs Monaten von jeder Vertragspartei gekindigt
werden.

Zudem besteht seit dem 1. Januar 2010 ein Dienstleis-
tungsvertrag mit dem Rechtsamt der LH Wiesbaden tber
die Erbringung von Rechtsberatungsleistungen. Die Verein-
barung hatte eine Laufzeit von einem Jahr und verlangert
sich jeweils um ein Jahr, wenn sie nicht mit einer Frist von
drei Monaten gekundigt wird.

Dienstleistungsvertrag mit der ESWE Verkehr

Seit dem 1. Juli 2017 besteht mit der ESWE Verkehr ein
Dienstleistungsvertrag Uber die Bewirtschaftung der Park-
hauser der WVV Holding. Die Vereinbarung hat eine einjah-
rige Laufzeit und verldngert sich automatisch um jeweils ein
Jahr. Sie kann mit einer Frist von drei Monaten zum Ver-
tragsablauf von jeder Vertragspartei geklndigt werden.

Darlehensrahmenvertrag mit ESWE Versorgung

Seit dem 23. Dezember 2013 kann die WVV Holding einen
Betrag von bis zu TEUR 20.000 zum Zwecke der Finanzie-
rung des laufenden Geschaftsbetriebes abrufen. Die Verzin-
sung erfolgt in Hohe des ESWE-Verrechnungssatzes fir
Konzernfinanzierungen und wird halbjahrlich entrichtet. Eine
Tilgungsfrist ist nicht vereinbart.

Am Stichtag ist ein Betrag in Hohe von TEUR 7.600 in An-
spruch genommen.

Darlehensrahmenvertrag mit Beteiligungsgesellschaft
wvv

Seit dem 3. April 2017 kann die WVV Holding einen Betrag
von bis zu TEUR 6.000 zum Zwecke der Finanzierung des
laufenden Geschaftsbetriebes abrufen. Die Verzinsung er-
folgt in Hohe des ESWE-Verrechnungssatzes fir Konzernfi-
nanzierungen und wird halbjahrlich entrichtet. Eine Tilgungs-
frist ist nicht vereinbart.

Am Stichtag ist ein Betrag in Hohe von TEUR 4.000 in An-
spruch genommen.
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Wichtige Vertrage D&O-Versicherung bei der Sparkassen Versicherung

(Fortsetzung) Es besteht eine Manager-Haftpflichtversicherung fur die
WVV Holding und alle Tochterunternehmen mit einer Mehr-
heitsbeteiligung von Gber 50 %.

Der Vertrag vom 1. Oktober 2001 verlangert sich um jeweils
ein weiteres Jahr, wenn er nicht einen Monat vor Ablauf der
Police geklndigt wird.
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seselischartsrechtiiche Grundiagen

Griindung 4. Mai 2000
Firma WVV Wiesbaden Holding GmbH
Sitz Wiesbaden

Gesellschaftsform

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gesellschaftsvertrag

Es gilt der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom
14. Oktober 2016.

Handelsregister

Amtsgericht Wiesbaden HRB 11941, Abteilung B; der
letzte uns vorliegende Handelsregisterauszug datiert vom
2. Mai 2018

Gegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwal-
tung und die Veraufierung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen fir eigene Rechnung, insbesondere Kon-
zernunternehmen, sowie die Erbringung von Dienst-
leistungen flur diese verbundenen Unternehmen, insbeson-
dere Planung, Steuerung und Koordination sowie Revisi-
onsdienstleistungen fir Unternehmen im unmittelbaren
und mittelbaren Anteilsbesitz der Landeshauptstadt Wies-
baden. Gegenstand der WVV Holding sind ferner der Er-
werb und die Anmietung von Immobilien, die Verdufierung
eigener Immobilien, die Verwaltung dieser eigenen Immo-
bilien, insbesondere durch Vermietung, Verpachtung und
sonstige Nutzung sowie die Bebauung eigener Grundstu-
cke durch Dritte.

Geschiftsjahr

Kalenderjahr

Kapitalverhaltnisse

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 500.000,00 und wird
vollstandig von der Landeshauptstadt \Wiesbaden gehalten.

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfihrung wird der Gesellschafterversammlung
vorschlagen, den zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen
Bilanzgewinn von EUR 92.592.122,68 1. H. v.

EUR 15.000.000,00 an die Gesellschafterin auszuschutten
und EUR 77.592.122,68 auf neue Rechnung vorzutragen.
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Vorjahresabschluss

In der Gesellschafterversammlung am 25. Oktober 2017 ist

(1) der von der Geschaftsfihrung aufgestellte, von uns
geprifte und mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehene Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 nebst Lagebericht vorgelegt und
der Jahresabschluss festgestellt worden;

(2) der Geschaftsflihrung flr das Geschaftsjahr 2016
Entlastung erteilt worden;

(3) beschlossen worden, von dem zum 31. Dezember
2016 ausgewiesenen Bilanzgewinn von
EUR 87.122.600,05, aufgrund des von der WVV Hol-
ding zu leistenden Konsolidierungsbeitrags zum Haus-
haltssicherungskonzept der Landeshauptstadt Wies-
baden EUR 15.000.000,00 an die Landeshauptstadt
Wiesbaden auszuschiitten und EUR 72.122.600,05 auf
neue Rechnung vorzutragen.

GroRenklasse nach HGB

Die Gesellschaftisti. S. d. § 267 Abs. 1 HGB eine kleine
Kapitalgesellschaft. Gemafd dem Gesellschaftsvertrag ist
die Gesellschaft jedoch verpflichtet, den Jahresabschluss
nach den fir groRe Kapitalgesellschaften geltenden Vor-
schriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches
aufzustellen.

Verbundene Unternehmen

Die von der WVV Holding gehaltenen Beteiligungen an
verbundenen Unternehmen sind im Anhang der Gesell-
schaft (Anlage 1.3) aufgeflhrt.

Als Konzernobergesellschaft fir den groRten und kleinsten
Kreis von Unternehmen stellt die WVV Wiesbaden Hol-
ding GmbH zum 31. Dezember 2017 einen Konzernab-
schluss auf und macht diesen im Bundesanzeiger bekannt.
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Unternehmensvertrage Ergebnisabfiihrungsvertrag mit ESWE Versorgung

Mit Datum vom 17. Dezember 2010 hat die Gesellschaft
als herrschendes Unternehmen einen Ergebnisabflhrungs-
vertrag mit der ESWE Versorgung abgeschlossen. Der
Vertrag gilt rickwirkend ab dem 1. Januar 2010.

Ergebnisabfiihrungsvertrag mit Beteiligungsgesell-
schaft WVV

Mit Datum vom 31. August 2010 hat die Gesellschaft als
herrschendes Unternehmen einen Ergebnisabfihrungsver-
trag mit der Beteiligungsgesellschaft WVV abgeschlossen.
Der Vertrag gilt rtckwirkend ab dem 1. Januar 2010.

Ergebnisabfiihrungsvertrag mit ESWE Verkehr

Die Gesellschaft hat am 29. August 2000 mit der ESWE
Verkehr einen Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen,
dem die Gesellschafterversammlungen am gleichen Tag
zugestimmt haben. Der Vertrag hatte ursprtinglich eine
Laufzeit bis zum 31. Dezember 2007 und verldngert sich
jeweils um finf Jahre, falls er nicht vor Beginn des letzten
Jahres der Vertragslaufzeit schriftlich gekindigt wird.

Ergebnisabfiihrungsvertrag mit GWI

Mit Datum vom 29. November 2017 hat die Gesellschaft
als herrschendes Unternehmen einen Ergebnisabflhrungs-
vertrag mit der GWI abgeschlossen. Der Vertrag gilt rick-
wirkend ab dem 1. Januar 2017.

Ergebnisabfiihrungsvertrag mit WiBau

Mit Datum vom 29. November 2017 hat die Gesellschaft
als mittelbar herrschendes Unternehmen einen Ergebnisab-
fihrungsvertrag mit der WiBau abgeschlossen. Der Vertrag
gilt rickwirkend ab dem 1. Januar 2017.

Ergebnisabfiihrungsvertrag mit SEG

Mit Datum vom 29. November 2017 hat die Gesellschaft
als mittelbar herrschendes Unternehmen einen Ergebnisab-
fihrungsvertrag mit der SEG abgeschlossen. Der Vertrag
gilt rickwirkend ab dem 1. Januar 2010. Die WVV Holding
hat eine Ausgleichszahlung an die Minderheitsgesellschaf-
terin der SEG - die LH Wiesbaden — in Héhe von TEUR 36

ZU leisten.

Organe Aufsichtsrat, Geschaftsfihrung, Gesellschafterversamm-
lung

Aufsichtsrat Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind im Anhang der Ge-

sellschaft (Anlage 1.3) namentlich aufgefihrt.

Geschaftsfiihrer Die Mitglieder der Geschaftsfliihrung sind im Anhang der
Gesellschaft (Anlage 1.3) namentlich aufgefiihrt.
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Steuerliche Verhaltnisse

Es besteht eine korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuer-
liche Organschaft als Organtrager mit der ESWE Verkehr
und der Beteiligungsgesellschaft WVV sowie eine gewer-
be- und korperschaftsteuerliche Organschaft mit der ESWE
Versorgung und seit dem Berichtsjahr mit der GWI, der
SEG und der WiBau.

Die Gesellschaft ist zum Stichtag des Berichtsjahres bis
einschlieRlich Wirtschaftsjahr 2011 zur Gewerbe- und
Korperschaftsteuer sowie bis einschlief3lich Wirtschaftsjahr
2016 zur Umsatzsteuer veranlagt.

Im Geschaftsjahr 2014 begann eine steuerliche AuRenpri-
fung, welche die Veranlagungszeitraume fiur Kérperschaft-
und Gewerbesteuer von 2009 bis 2011 umfasst. Die Prua-
fung ist abgeschlossen, der Prifungsbericht datiert vom
8. Januar 2018. Risiken aus den Feststellungen des Be-
triebsprufers wurden in Form einer Ruckstellung in den
vorangegangenen Abschlissen bzw. im vorliegenden
Jahresabschluss bericksichtigt.

In 2018 wurden bereits zahlreiche gednderte Steuerbe-
scheide fur die Jahre ab 2011 vom Finanzamt bekanntge-
geben. Gegen diese hat die WVV Holding Einspruch einge-
legt. Die Geschaftsfiihrung rechnet mit einem sich
anschlieRenden Finanzgerichtsverfahren.
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Fragenkatalog Zur Pruiung nach § od Haus-
nalSgrunasalzegeset?

Fragenkreis 1: Tatigkeit von Uberwachungsorganen und Ge-
schaftsleitung sowie individualisierte Offenlegung der Organ-
beziige

a) Gibt es Geschaftsordnungen fiir die Organe und einen Geschaftsverteilungsplan fiir
die Geschaftsleitung sowie ggdf. fiir die Konzernleitung? Gibt es dariiber hinaus
schriftliche Weisungen des Uberwachungsorgans zur Organisation fiir die Geschéfts-
sowie gdf. fiir die Konzernleitung (Geschaftsanweisung)? Entsprechen diese Rege-
lungen den Bediirfnissen des Unternehmens bzw. des Konzerns?

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschéftsfliihrung, die Gesellschafterversammlung so-
wie der Aufsichtsrat.

Es besteht eine Geschaftsordnung fur die Geschaftsfiihrung vom 7. April 2014, die einen Ge-
schaftsverteilungsplan umfasst. Die durch den Aufsichtsrat bzw. die Gesellschafterversamm-
lung zustimmungspflichtigen Geschafte sind in den 88 11 und 13 des Gesellschaftsvertrages
(in der aktuellen Fassung vom 14. Oktober 2016) aufgefihrt. Darliber hinausgehende schriftli-
che Geschaftsanweisungen des Uberwachungsorgans sind nicht vorhanden.

Fir den Aufsichtsrat wurde bisher keine Geschéaftsordnung erlassen.

Die Regelungen entsprechen aus unserer Sicht den Bedurfnissen der Gesellschaft.

b) Wie viele Sitzungen der Organe und ihrer Ausschiisse haben stattgefunden und
wurden Niederschriften hieriiber erstellt?

Im Berichtsjahr fanden flinf Aufsichtsratssitzungen statt. Zudem wurden finf Gesellschafter-
beschlisse gefasst. Die Gesellschafterbeschlisse wurden im schriftlichen Verfahren gefasst.
Die Niederschriften der Aufsichtsratssitzungen und der Gesellschafterversammlungen haben
uns vorgelegen.
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c¢) In welchen Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien i. S. d. 8 125 Abs. 1
Satz 5 AktG sind die einzelnen Mitglieder der Geschéftsleitung tatig?

Herr Rainer Emmel ist auskunftsgemaf in folgenden Aufsichtsraten und anderen Kontrollgre-
mien tatig:

— AltenHilfe Wiesbaden GmbH

— SEG Stadtentwicklungsgesellschaft Wiesbaden mbH (bis 7. Februar 2017) und

— Abwasserzweckverband Flérsheim

Herr Ralph Schuler war auskunftsgemaf? in folgenden Aufsichtsraten und anderen Kontroll-
gremien tatig:

— Gemeinnltzige Wohnungsgesellschaft der Stadt Wiesbaden mbH (bis 7. Februar 2017)

- GWW Wiesbadener Wohnbaugesellschaft mbH (bis 21. Februar 2017)

— SEG Stadtentwicklungsgesellschaft Wiesbaden mbH (bis 7. Februar 2017)

d) Wird die Vergiitung der Organmitglieder (Geschéftsleitung, Uberwachungsorgan)
individualisiert im Anhang des Jahresabschlusses/Konzernabschlusses aufgeteilt
nach Fixum, erfolgsbezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger
Anreizwirkung ausgewiesen? Falls nein, wie wird dies begriindet?

Die Angabe der Gesamtbezlige der Geschéaftsfihrung und der Aufsichtsratsvergltungen er-

folgt im Anhang der Gesellschaft. Eine individualisierte Angabe im Anhang der Gesellschaft ist
nicht vorgeschrieben.

Fragenkreis 2: Aufbau- und ablauforganisatorische Grundlagen

a) Gibt es einen den Bediirfnissen des Unternehmens entsprechenden Organisations-
plan, aus dem Organisationsaufbau, Arbeitsbereiche und Zustandigkeiten/Wei-
sungsbefugnisse ersichtlich sind? Erfolgt dessen regelmaRige Uberpriifung?

Es existiert ein den Bedirfnissen der Gesellschaft entsprechender Organisationsplan, aus
dem Organisationsaufbau, Arbeitsbereiche und Zusténdigkeiten ersichtlich sind.

Der Organisationsplan wird nach den uns erteilten Auskinften regelmafig aktualisiert.

b) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass nicht nach dem Organisationsplan verfah-
ren wird?

Es haben sich keine Anhaltspunkte ergeben, dass nicht nach dem Organisationsplan verfahren
wird.
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¢) Hat die Geschaftsleitung Vorkehrungen zur Korruptionspravention ergriffen und
dokumentiert?

Die Gesellschaft hat in einem Handbuch fir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
WWV Holding Vorkehrungen zur Korruptionspravention, unter anderem in Bezug auf den Um-
gang mit Geschaftspartnern und Dritten, dokumentiert.

d) Gibt es geeignete Richtlinien bzw. Arbeitsanweisungen fiir wesentliche Entschei-
dungsprozesse (insbesondere Auftragsvergabe und Auftragsabwicklung, Personal-
wesen, Kreditaufnahme und -gewahrung)? Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass
diese nicht eingehalten werden?

Geeignete Richtlinien bzw. Arbeitsanweisungen fir wesentliche Entscheidungsprozesse exis-
tieren in Form eines Handbuches fiir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der WVV Holding.
Neben diesen eigenen Richtlinien der Gesellschaft gelten die Richtlinien der Geschéftsbe-
sorgerin ESWE Versorgung.

Bei unserer Prifung haben sich keine Anhaltspunkte ergeben, dass die bestehenden Richt-
linien nicht eingehalten werden.

e) Besteht eine ordnungsmafRiige Dokumentation von Vertragen (z. B. Grundstiicks-
verwaltung, EDV)?

Vertrage werden nach unserer Feststellung ordnungsgemalf’ verwaltet.

Fragenkreis 3: Planungswesen, Rechnungswesen, Informati-
onssystem und Controlling

a) Entspricht das Planungswesen — auch im Hinblick auf Planungshorizont und Fort-
schreibung der Daten sowie auf sachliche und zeitliche Zusammenhange von Projek-
ten — den Bediirfnissen des Unternehmens?

Die Gesellschaft erstellt einen Wirtschaftsplan. Der Planungshorizont flr die mittelfristige
Erfolgs- und Finanzplanung betragt finf Jahre und fir die kurzfristige Investitionsplanung ein
Jahr. Der Wirtschaftsplan wird dem Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme zugeleitet. Die Gesell-
schafterversammlung beschliel3t Uber die Genehmigung des Wirtschaftsplans. Die jeweiligen
Planungsrechnungen werden unterjahrig fortgeschrieben.

Das Planungswesen entspricht aus unserer Sicht den Bedirfnissen des Unternehmens.
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b) Werden Planabweichungen systematisch untersucht?

Wesentliche Planabweichungen werden nach unseren Erkenntnissen systematisch unter-
sucht.

c) Entspricht das Rechnungswesen einschlieBlich der Kostenrechnung der Gr6Re und
den besonderen Anforderungen des Unternehmens?

Die Leistungen des Rechnungswesens einschliel3lich der Kostenrechnung werden durch die
ESWE Versorgung als Dienstleister erbracht.

Fur die besonderen Anforderungen der WVV Holding in Bezug auf die Verwaltung und Ab-
rechnung der bestehenden Mietverhéltnisse steht derzeit noch kein entsprechendes Modul in
der Finanzbuchhaltung zur Verfigung. Nach Aussage der Geschéftsflihrung sind die Ge-
schaftsvorfalle in diesem Bereich tendenziell ansteigend. Wir empfehlen entsprechende An-
passungen, um den Geschéaftsbereich Vermietung bilanziell sachgerecht abzubilden, um zu-
kinftigen Darstellungsrisiken insbesondere im Zusammenhang mit der Betriebskostenab-
rechnung und dem Forderungsmanagement entgegenzuwirken.

Auskunftsgemald wurde in 2018 ein entsprechendes Projekt zur Optimierung der Verwal-
tungs- und Abrechnungsprozesse begonnen.

Nach unseren Feststellungen entspricht das Rechnungswesen derzeit der Groéf3e und den
Anforderungen des Unternehmens.

d) Besteht ein funktionierendes Finanzmanagement, welches u. a. eine laufende Liqui-
ditatskontrolle und eine Kreditiiberwachung gewahrleistet?

Es besteht aus unserer Sicht ein funktionierendes Finanzmnanagement durch die ESWE Ver-
sorgung.

e) Gehort zu dem Finanzmanagement auch ein zentrales Cash Management und haben
sich Anhaltspunkte ergeben, dass die hierfiir geltenden Regelungen nicht eingehal-
ten worden sind?

Das zentrale Cash Management erfolgt Gber die ESWE Versorgung.

f) Ist sichergestellt, dass Entgelte vollstandig und zeitnah in Rechnung gestellt wer-
den? Ist durch das bestehende Mahnwesen gewahrleistet, dass ausstehende Forde-
rungen zeitnah und effektiv eingezogen werden?

Das Mahnwesen wird durch die ESWE Versorgung durchgefihrt. Entgelte werden nach unse-
ren Erkenntnissen vollstdndig und zeitnah in Rechnung gestellt und eingezogen.
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d) Entspricht das Controlling den Anforderungen des Unternehmens/Konzerns und
umfasst es alle wesentlichen Unternehmens-/Konzernbereiche?

Sowohl die Gesellschaft selbst als auch die Geschéaftsbesorgerin ESWE Versorgung flihren
Controllingmafnahmen durch. Darliber hinaus erfolgt ein Controlling durch das Beteiligungs-

management der Landeshauptstadt Wiesbaden.

Dieses Controlling entspricht aus unserer Sicht den Anforderungen des Unternehmens.

h) Erméglichen das Rechnungs- und Berichtswesen eine Steuerung und/oder Uberwa-
chung der Tochterunternehmen und der Unternehmen, an denen eine wesentliche
Beteiligung besteht?

Das Rechnungs- und Berichtswesen ermdglicht aus unserer Sicht eine Steuerung und Uber-
wachung der Tochterunternehmen, an denen die Gesellschaft mehrheitlich beteiligt ist.

Fragenkreis 4: Risikofritherkennungssystem

a) Hat die Geschafts-/Konzernleitung nach Art und Umfang Friihwarnsignale definiert
und MaBBnahmen ergriffen, mit deren Hilfe bestandsgefahrdende Risiken rechtzeitig
erkannt werden kénnen?

Ein Risikomanagementsystem ist installiert. Zudem besteht in den wesentlichen Konzernge-
sellschaften jeweils ein Risikofriherkennungssystem. Die Risikosituation der wesentlichen

Konzerngesellschaften wird nach den uns erteilten Auskiinften in regelmaRig stattfindenden
Geschéftsfihrungssitzungen besprochen.

b) Reichen diese MaRnahmen aus und sind sie geeignet, ihren Zweck zu erfiillen? Ha-
ben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die MalRnahmen nicht durchgefiihrt werden?

Nach unserer Prifung sind die Mafinahmen dafur geeignet, ihren Zweck zu erflllen. Es haben
sich keine Anhaltspunkte ergeben, dass die Maflinahmen nicht durchgefihrt werden.

¢) Sind diese MaBRnahmen ausreichend dokumentiert?

Nach unserer Sicht sind die MalRnahmen ausreichend dokumentiert.

d) Werden die Frithwarnsignale und MaRnahmen kontinuierlich und systematisch mit
dem aktuellen Geschaftsumfeld sowie mit den Geschéaftsprozessen und Funktionen
abgestimmt und angepasst?

Nach unseren Feststellungen erfolgt eine regelmafdige Anpassung.
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Fragenkreis 5: Finanzinstrumente, andere Termingeschifte,
Optionen und Derivate

a) Hat die Geschafts-/Konzernleitung den Geschaftsumfang zum Einsatz von Finanzin-
strumenten sowie von anderen Termingeschaften, Optionen und Derivaten schrift-
lich festgelegt? Dazu gehoért:

- Welche Produkte/Instrumente diirfen eingesetzt werden?

- Mit welchen Partnern diirfen die Produkte/Instrumente bis zu welchen Betragen
eingesetzt werden?

- Wie werden die Bewertungseinheiten definiert und dokumentiert und in welchem
Umfang diirfen offene Posten entstehen?

- Sind die Hedge-Strategien beschrieben, z. B. ob bestimmte Strategien ausschlief3-
lich zulassig sind bzw. bestimmte Strategien nicht durchgefiihrt werden diirfen
(z. B. antizipatives Hedging)?

Die Gesellschaft hat zur Begrenzung des Zinsdnderungsrisikos von langfristigen Darlehen
Zinsswapgeschafte abgeschlossen.

Zinssicherungsgeschafte dirfen gemal Beschluss der Stadtverordnetenversammlung nur fir
bestehende Kredite oder flir beabsichtigte Kreditaufnahmen abgeschlossen werden.

Bei der Gesellschaft bestehen Zinssicherungsgeschéafte nur fir bestehende Kredite. Sédmtliche
Geschéfte werden nach Genehmigung durch die Geschaftsflihrung durchgefiihrt. Eine Ar-
beitsanweisung betreffend den Umgang mit derivativen Finanzinstrumenten wird daher nicht
als erforderlich angesehen.

b) Werden Derivate zu anderen Zwecken eingesetzt als zur Optimierung von Kredit-
konditionen und zur Risikobegrenzung?

Die bestehenden Zinsderivate werden nach unserer Kenntnis ausschlieRlich zur Begrenzung
von Zinsanderungsrisiken bzw. mit dem Ziel der Zinslastminimierung eingesetzt.

Wir verweisen hierzu auf die Antwort zu Fragenkreis 5 a).

c) Hat die Geschafts-/Konzernleitung ein dem Geschaftsumfang entsprechendes In-
strumentarium zur Verfligung gestellt, insbesondere in Bezug auf

- Erfassung der Geschafte
- Beurteilung der Geschafte zum Zweck der Risikoanalyse
- Bewertung der Geschifte zum Zweck der Rechnungslegung

- Kontrolle der Geschafte?
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Die Gesellschaft hat lediglich Derivatgeschéafte zur Begrenzung von Zinsédnderungsrisiken bei
langfristigen Darlehen abgeschlossen. Ein entsprechendes Instrumentarium wird daher nicht
als erforderlich angesehen.

d) Gibt es eine Erfolgskontrolle fiir nicht der Risikoabsicherung (Hedging) dienende
Derivatgeschafte und werden Konsequenzen aufgrund der Risikoentwicklung gezo-
gen?

Derivatgeschafte werden nur zur Risikoabsicherung eingesetzt. Im Ubrigen verweisen wir
hierzu auf Fragenkreis 5 b).

e) Hat die Geschafts-/Konzernleitung angemessene Arbeitsanweisungen erlassen?
Die Gesellschaft hat lediglich Derivatgeschéafte zur Begrenzung von Zinsédnderungsrisiken bei

langfristigen Darlehen abgeschlossen. Eine entsprechende Arbeitsanweisung wird daher nicht
als erforderlich angesehen.

f) Ist die unterjahrige Unterrichtung der Geschafts-/Konzernleitung im Hinblick auf die
offenen Positionen, die Risikolage und die ggf. zu bildenden Vorsorgen geregelt?

Wir verweisen hierzu auf die Antwort zu Fragenkreis 5 a).

Fragenkreis 6: Interne Revision

a) Gibt es eine den Bediirfnissen des Unternehmens/Konzerns entsprechende Interne
Revision/Konzernrevision? Besteht diese als eigenstiandige Stelle oder wird diese
Funktion durch eine andere Stelle (ggf. welche?) wahrgenommen?

Die Gesellschaft verfligt Uber eine Konzernrevision als eigenstandige Stelle fir ausgewahlte

Gesellschaften im WVV-Konzern. Darliber hinaus werden externe Dritte mit Revisionspru-
fungen von Konzerngesellschaften beauftragt.

b) Wie ist die Anbindung der Internen Revision/Konzernrevision im Unterneh-
men/Konzern? Besteht bei ihrer Tatigkeit die Gefahr von Interessenkonflikten?

Die Interne Revision ist als eigenstandiger Bereich der Geschéaftsfliihrung unterstellt, insofern
besteht eine organisatorische Trennung zu den Ubrigen Organisationsbereichen.

Anhaltspunkte flr Interessenkonflikte haben sich nicht ergeben.
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¢) Welches waren die wesentlichen Tatigkeitsschwerpunkte der Internen Revisi-
on/Konzernrevision im Geschaftsjahr? Wurde auch gepriift, ob wesentlich mit-
einander unvereinbare Funktionen (z. B. Trennung von Anweisung und Vollzug) or-
ganisatorisch getrennt sind? Wann hat die Interne Revision das letzte Mal (iber
Korruptionspravention berichtet? Liegen hieriiber schriftliche Revisionsberichte vor?

Die Interne Revision der WVV filhrt im Berichtsjahr eine Prifung im Bereich ,, Nebenkostenab-
rechnungen Gewerbeimmobilien” durch.

Teil der Priifungen der Internen Revision ist regelmaRig auch, ob wesentlich untereinander
unvereinbare Funktionen organisatorisch getrennt sind.

Eine Berichterstattung Uber Korruptionspravention im Rahmen der internen Revision hat nach
den uns erteilten Auskunften bisher noch nicht stattgefunden.

d) Hat die Interne Revision ihre Priifungsschwerpunkte mit dem Abschlusspriifer abge-
stimmt?

Eine Abstimmung der Tatigkeitsschwerpunkte der Internen Revision mit dem Abschlussprifer
ist im Berichtsjahr nicht erfolgt.

e) Hat die Interne Revision/Konzernrevision bemerkenswerte Mangel aufgedeckt und
um welche handelt es sich?

Im Rahmen der Tatigkeiten der Internen Revision werden regelmaflig auch Schwachstellen
identifiziert, die in Form von Feststellungen mit Verbesserungsvorschlagen oder Empfehlun-
gen in den entsprechenden Prifungsberichten konkretisiert werden.

Die Interne Revision hat aus unserer Sicht keine bemerkenswerten Mangel aufgedeckt.

Wir verweisen auf unsere Ausfliihrungen zum Fragenkreis 3 ¢).

f) Welche Konsequenzen werden aus den Feststellungen und Empfehlungen der Inter-
nen Revision/Konzernrevision gezogen und wie kontrolliert die Interne Revisi-
on/Konzernrevision die Umsetzung ihrer Empfehlungen?

Die Feststellungen und Empfehlungen werden auskunftsgemaf unternehmensintern bespro-
chen und die Umsetzung wird von der Konzernrevision kontrolliert.
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Fragenkreis 7: Ubereinstimmung der Rechtsgeschafte und
MaRnahmen mit Gesetz, Satzung, Geschaftsordnung, Ge-
schaftsanweisung und bindenden Beschliissen des Uberwa-
chungsorgans

a) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die vorherige Zustimmung des Uber-
wachungsorgans zu zustimmungspflichtigen Rechtsgeschaften und MaRnahmen
nicht eingeholt worden ist?

Diesbezligliche Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

b) Wurde vor der Kreditgewiahrung an Mitglieder der Geschéftsleitung oder des Uber-
wachungsorgans die Zustimmung des Uberwachungsorgans eingeholt?

AuskunftsgemaR wurden weder dem Geschaftsfihrer noch den Mitgliedern des Uberwa-
chungsorgans Kredite gewahrt.

¢) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass anstelle zustimmungsbediirftiger MaR-
nahmen ahnliche, aber nicht als zustimmungsbediirftig behandelte MaRnahmen
vorgenommen worden sind (z. B. Zerlegung in TeilmaBnahmen)?

Diesbezligliche Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

d) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die Geschafte und MaRnahmen nicht mit
Gesetz, Satzung, Geschaftsordnung, Geschaftsanweisung und bindenden Beschliis-
sen des Uberwachungsorgans tibereinstimmen?

Diesbezligliche Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

Fragenkreis 8: Durchfiihrung von Investitionen

a) Werden Investitionen (in Sachanlagen, Beteiligungen, sonstige Finanzanlagen, im-
materielle Anlagewerte und Vorrate) angemessen geplant und vor Realisierung auf
Rentabilitat/Wirtschaftlichkeit, Finanzierbarkeit und Risiken gepriift?

Der jahrlich zu erstellende Investitionsplan, als Bestandteil des Wirtschaftsplanes, bedarf der
Zustimmung des Aufsichtsrates. GroRere Investitionen werden einzeln aufgefihrt und be-
grindet. Der Aufnahme einer Mafinahme in den Investitionsplan gehen auskunftsgemaf eine
Prifung der MaRnahme sowie die Klarung der Finanzierbarkeit voraus.
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Wirtschaftlichkeitsberechnungen werden auskunftsgemaf? in ausgewahlten Fallen durch das
Controlling in Zusammenarbeit mit den Fachbereichen angefertigt.

b) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die Unterlagen/Erhebungen zur Preiser-
mittlung nicht ausreichend waren, um ein Urteil Giber die Angemessenheit des Prei-
ses zu ermoglichen (z. B. bei Erwerb bzw. VerdauRerung von Grundstiicken oder Be-
teiligungen)?

Diesbezlgliche Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

¢) Werden Durchfiihrung, Budgetierung und Veranderungen von Investitionen laufend
tiberwacht und Abweichungen untersucht?

Durchflhrung, Budgetierung und Veranderung von Investitionen werden nach unserer Kennt-
nis laufend Uberwacht. Abweichungen werden untersucht.

d) Haben sich bei abgeschlossenen Investitionen wesentliche Uberschreitungen erge-
ben? Wenn ja, in welcher Hohe und aus welchen Griinden?

Bei abgeschlossenen Investitionen haben sich nach unseren Feststellungen keine wesentli-
chen Uberschreitungen ergeben.

e) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass Leasing- oder vergleichbare Vertrage nach
Ausschopfung der Kreditlinien abgeschlossen wurden?

Es liegen keine Anhaltspunkte vor, dass Leasing- oder vergleichbare Vertradge nach Ausschop-
fung der Kreditlinien abgeschlossen wurden.

Fragenkreis 9: Vergaberegelungen

a) Haben sich Anhaltspunkte fiir eindeutige Verst6Re gegen Vergaberegelungen (z. B.
VOB, VOL, VOF, EU-Regelungen) ergeben?

Diesbezlgliche Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

b) Werden fiir Geschafte, die nicht den Vergaberegelungen unterliegen, Konkurrenzan-
gebote (z. B. auch fiir Kapitalaufnahmen und Geldanlagen) eingeholt?

Es werden Konkurrenzangebote eingeholt und bericksichtigt. Es gelten die entsprechenden
Regelungen des Handbuches flir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der WVV Holding.
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Fragenkreis 10: Berichterstattung an das Uberwachungsorgan

a) Wird dem Uberwachungsorgan regelmaRig Bericht erstattet?

Die Geschaftsfihrung erstattet dem Aufsichtsrat in den Aufsichtsratssitzungen regelmalig
Bericht.

b) Vermitteln die Berichte einen zutreffenden Einblick in die wirtschaftliche Lage des
Unternehmens/Konzerns und in die wichtigsten Unternehmens-/Konzernbereiche?

Die Berichte vermitteln nach den uns vorgelegten Protokollen einen zutreffenden Eindruck
von der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens bzw. des Konzerns.

¢) Wurde das Uberwachungsorgan iiber wesentliche Vorgiange angemessen und zeit-
nah unterrichtet? Liegen insbesondere ungewdéhnliche, risikoreiche oder nicht ord-
nungsgemal abgewickelte Geschaftsvorfille sowie erkennbare Fehldispositionen
oder wesentliche Unterlassungen vor und wurde hieriiber berichtet?

Nach unseren Feststellungen wurde der Aufsichtsrat Uber wesentliche Vorgdnge angemessen
und zeitnah unterrichtet.

Ungewohnliche, risikoreiche oder nicht ordnungsgemaR abgewickelte Geschaftsvorfalle, er-

kennbare Fehldispositionen oder wesentliche Unterlassungen haben wir im Rahmen unserer
Prifung nicht festgestellt.

d) Zu welchen Themen hat die Geschifts-/Konzernleitung dem Uberwachungsorgan
auf dessen besonderen Wunsch berichtet (§ 90 Abs. 3 AktG)?

Im Berichtsjahr gab es nach unseren Feststellungen und den uns erteilten Auskinften keinen
besonderen Wunsch des Uberwachungsorgans hinsichtlich der Berichterstattung.

e) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die Berichterstattung (z. B. nach § 90 AktG
oder unternehmensinternen Vorschriften) nicht in allen Fallen ausreichend war?

Wir haben keine Anhaltspunkte flr eine nicht ausreichende Berichterstattung im Rahmen
unserer Prifung festgestellt.
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f) Gibt es eine D&O-Versicherung? Wurde ein angemessener Selbstbehalt vereinbart?
Wurden Inhalt und Konditionen der D&O-Versicherung mit dem Uberwachungsor-
gan erortert?

Es besteht eine D&O-Versicherung unverandert zum Vorjahr. Ein Selbstbehalt wurde nicht

vereinbart. Inhalt und Konditionen waren auskunftsgemaf unverandert giltig und daher nach
unseren Feststellungen im Berichtsjahr nicht mit dem Uberwachungsorgan zu erértern.

g) Sofern Interessenkonflikte der Mitglieder der Geschéftsleitung oder des Uberwa-
chungsorgans gemeldet wurden, ist dies unverziiglich dem Uberwachungsorgan of-
fen gelegt worden?

Interessenkonflikte wurden aussagegemaf nicht gemeldet. Es ergaben sich auch im Rahmen
der Prifung keine Anhaltspunkte fur Interessenkonflikte.

Fragenkreis 11: Ungewohnliche Bilanzposten und stille Reser-
ven

a) Besteht in wesentlichem Umfang offenkundig nicht betriebsnotwendiges Ver-
maogen?

Nach unseren Feststellungen ist offenkundig nicht betriebsnotwendiges Vermogen in we-
sentlichem Umfang nicht vorhanden.

b) Sind Bestande auffallend hoch oder niedrig?

Die Bestande sind nicht auffallend hoch oder niedrig.

¢) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die Vermogenslage durch im Vergleich zu
den bilanziellen Werten erheblich hohere oder niedrigere Verkehrswerte der Ver-
mogensgegenstinde wesentlich beeinflusst wird?

Derartige Anhaltspunkte haben sich nicht ergeben. Die Immobilienbestdnde der Gesellschaft
enthalten auskunftsgemal stille Reserven, die nicht exakt quantifizierbar sind.

WWV Holding | Priifungsbericht 31.12.2017 | 60.017723-1656374 | Anlage 4/12



Fragenkreis 12: Finanzierung

a) Wie setzt sich die Kapitalstruktur nach internen und externen Finanzierungsquellen
zusammen? Wie sollen die am Abschluss-Stichtag bestehenden wesentlichen Inves-
titionsverpflichtungen finanziert werden?

Zur Kapitalstruktur nach den Finanzierungsquellen verweisen wir auf folgende Zusammen-
stellung:

31.12.2017 31.12.2016

Interne Externe Interne Externe
Finanzierung | Finanzierung | Finanzierung | Finanzierung

EUR Mio EUR Mio EUR Mio EUR Mio

Eigene Mittel
Gezeichnetes Kapital 0,5 0,5
Kapitalrticklage 263,3 263,3
Gewinnriicklagen 2,7 2,7
Bilanzgewinn 92,6 87.1

95,3 263,8 89,8 263,8
Fremdmittel
Ruckstellungen 20,9 9,8
Ubrige Passiva 254,1 253,9

275,0 263,7
95,3 538,8 89,8 527,5

Die Eigenkapitalquote der Gesellschaft betrdgt zum Bilanzstichtag 56,6 % (i. Vj. 57,3 %). Da-
neben finanziert sich die Gesellschaft im Wesentlichen Uber Kreditaufnahmen bei Banken und
Versicherungsunternehmen.

b) Wie ist die Finanzlage des Konzerns zu beurteilen, insbesondere hinsichtlich der
Kreditaufnahmen wesentlicher Konzerngesellschaften?

Die Finanzlage des Konzerns ist als ausgewogen zu beurteilen. In die Kreditaufnahmen we-
sentlicher Konzerngesellschaften ist die WVV Holding nicht eingebunden.

¢) In welchem Umfang hat das Unternehmen Finanz-/Férdermittel einschlieBlich Ga-
rantien der offentlichen Hand erhalten? Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass die
damit verbundenen Verpflichtungen und Auflagen des Mittelgebers nicht beachtet
wurden?

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr auskunftsgemaR keine Finanz- oder Forderungsmittel
einschlielllich Garantien der 6ffentlichen Hand erhalten.
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Fragenkreis 13: Eigenkapitalausstattung und Gewinnverwen-
dung

a) Bestehen Finanzierungsprobleme aufgrund einer evtl. zu niedrigen Eigenkapitalaus-
stattung?

Es bestehen aus unserer Sicht keine Finanzierungsprobleme aufgrund einer evtl. zu niedrigen
Eigenkapitalausstattung.

b) Ist der Gewinnverwendungsvorschlag (Ausschiittungspolitik, Riicklagenbildung) mit
der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens vereinbar?

Aus dem Bilanzgewinn 2017 in Hohe von EUR 92,6 Mio soll ein Betrag von EUR 15 Mio an die
Landeshauptstadt Wiesbaden ausgeschuttet und EUR 77,7 Mio auf neue Rechnung vorgetra-
gen werden.

Der Gewinnverwendungsvorschlag ist aus unserer Sicht mit der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens vereinbar.

Nach Darstellung der Gesellschaft im Wirtschaftsplan 2018 soll die notwendige Liquiditat fir
die geplante Ausschuttung teilweise durch zusatzliche Darlehensaufnahmen gedeckt werden.

Fragenkreis 14: Rentabilitat/Wirtschaftlichkeit

a) Wie setzt sich das Betriebsergebnis des Unternehmens/Konzerns nach Segmen-
ten/Konzernunternehmen zusammen?

Die Gesellschaft bt im Wesentlichen eine Holdingfunktion aus. Hieraus wurde im Be-
richtsjahr ein Beteiligungsergebnis in Hoéhe von EUR 31,4 Mio erzielt. Ferner erzielte die Ge-
sellschaft im Berichtsjahr ein Betriebsergebnis in Héhe von EUR 5,5 Mio, welches sich haupt-
sachlich aus der Vermietung und Verpachtung von Immobilien ergab.

b) Ist das Jahresergebnis entscheidend von einmaligen Vorgangen gepragt?
Aus Sicht der Geschaftsfihrung ist die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme aus den im
Rahmen der Betriebspriifung identifizierten Feststellungen gestiegen. Die Rickstellung wurde

auf 100 % des Gesamtrisikos erhéht, was zu einer Zufihrung in Hohe von TEUR 6.167 flhrte.

In diesem Zusammenhang wurden auch Zinsaufwendungen und -ertrage gemald § 233a AO
erfasst, die insgesamt zu einem Ertragssaldo in Hohe von TEUR 1.229 fuhrten.
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DarUber hinaus wurde eine Rickstellung fur steuerliche Risiken flr die Veranlagungszeitrdume
2012 ff. in Hohe von TEUR 2.000 gebildet.

Aufgrund einer dauerhaften Wertminderung wurde die Liegenschaft Marktkeller im Berichts-
jahr aulderplanmalig auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Aufwen-

dungen betrugen TEUR 1.954.

Weitere einmalige Vorgédnge, die das Jahresergebnis 2017 wesentlich beeinflusst haben, ha-
ben sich nach unseren Feststellungen nicht ergeben.

¢) Haben sich Anhaltspunkte ergeben, dass wesentliche Kredit- oder andere Leistungs-
beziehungen zwischen Konzerngesellschaften bzw. mit den Gesellschaftern eindeu-
tig zu unangemessenen Konditionen vorgenommen werden?

Derartige Anhaltspunkte haben sich im Rahmen unserer Prifung nicht ergeben.

d) Wurde die Konzessionsabgabe steuer- und preisrechtlich erwirtschaftet?

Die Gesellschaft ist nicht konzessionsabgabepflichtig.

Fragenkreis 15: Verlustbringende Geschafte und ihre Ursachen

a) Gab es verlustbringende Geschafte, die fiir die Vermdégens- und Ertragslage von Be-
deutung waren, und was waren die Ursachen der Verluste?

Im Rahmen unserer Prifung haben wir, auRer der Verlustiibbernahme der ESWE Verkehr, kei-

ne verlustbringenden Geschéfte festgestellt, die fur die Vermdgens- und Ertragslage von Be-
deutung waren.

b) Wurden MaRBRnahmen zeitnah ergriffen, um die Verluste zu begrenzen, und um wel-
che MaRnahmen handelt es sich?

Wir verweisen hier auf Fragenkreis 15 a).

Fragenkreis 16: Ursachen des Jahresfehlbetrags und MalR-
nahmen zur Verbesserung der Ertragslage

a) Was sind die Ursachen des Jahresfehlbetrags?

Entféllt, da die Gesellschaft einen Jahreslberschuss erzielt hat.
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b) Welche MaRnahmen wurden eingeleitet bzw. sind beabsichtigt, um die Ertragslage
des Unternehmens zu verbessern?

Wir verweisen auf den Lagebericht der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr 2017.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern ber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsaustibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsfih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-

ergebnisse oder Auszilige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Giber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-

mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der

Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-

te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadoglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, ber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprufer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschréankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ruicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergéanzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit Gibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmafiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verguinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 20
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.16667
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.16667
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f006200610074002000310030000d004b0050004d004700200041004700200028005000440046002d00530065007400740069006e0067007300200031002e00380029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


